TEMAPOL POLIMER PLASTIK VE INSAAT TiCARET
SANAYI ANONIM SIRKETI

YONETIM KURULU RAPORU

Halka Arz Fiyatinin Belirlenmesinde Esas Alinan
Varsayimlardaki Gerc¢eklesmeler - |. Rapor

10 MART 2014



Raporun Konusu: Sermaye Piyasast Kurulu’nun VIL.128.1 sayili Pay Tebliginin 29.
maddesinin 5. bendi uyarinca hazirlanan ve halka arz fiyatinin belirlenmesinde esas alinan
gergeklesip  gergeklesmedigini, hakkinda
degerlendirmeleri iceren rapor.

varsayimlarin gerceklesmediyse  nedeni

Raporun Tarihi: 10 Mart 2014

Rapora Temel Teskil Eden Fiyat Tespit Raporu: Temapol Polimer Plastik ve Insaat
Ticaret Sanayi Anonim Sirketi'nin 6denmis sermayesinin 4.000.000 TL'den 5.250.000 TL'ye
arttirllmasi nedeniyle ihrag¢ edilen toplam 1.250.000 TL nominal degerli paylarin halka arzina
iliskin izahname ve fiyat tespit raporu 03.12.2013 tarthinde Kamuyu Aydinlatma
Platformunda yayinlanmistir. Halka arz islemi pay basma 6,62 TL satig fiyatindan, Borsa
Istanbul Birincil Piyasada 09-10.12.2013 tarihlerinde gerceklestirilmistir. Halka arz fiyatina
iligkin Fiyat Tespit Raporu Neta Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir.

Rapora Temel Teskil Eden Mali Tablolar: Rapora temel olusturan 31.12.2013 tarihli
bagimsiz denetimden gegmis mali tablolarimiz 28.02.2014 tarihinde Kamuyu Aydinlatma
Platformunda yayinlanmistir. S6z konusu mali tablolardan bilango halka arz tarihinden 21 giin
sonrast itibariyledir. Gelir tablosu ve diger mali tablolar ise 01.01.2013 — 31.12.2013
donemine aittir.

Fiyat Tespit Raporundaki Varsayimlarin Gergeklesme Derecesi

Halka arz geliri yilin sonuna yakin elde edilebildigi i¢in Sirketin mali durumuna etkisi ve
faaliyetlerine katkis1 31.12.2013 tarihli mali tablolarda ancak sinirl bir sekilde yansimaktadir.
Halka arz gelirinin isletme sermayesine sagladig: katki kanaliyla ciroya gergek etkisi ancak
sirketimizin 2014 yil1 6 aylik mali tablolarinin yayinlanmasi ile ortaya ¢ikabilecektir.

Fiyat Tespit Raporundaki Gelir Tablosu Tahminleri ve 2013 Mali Tablolarindaki

Sonuclarin Karsilastirilmast

Bagimsiz Fiyat Tespit
Denetimden Raporu
Gecmis
2013 2013 Sapma Orani
Gerceklesmeler | Tahminler

Net Satiglar 23.972.866 25.000.000 -%04,1
Satiglarin Maliyeti (19.290.263) | (21.461.754) -%10,1
Briit Kar 4.682.603 3.538.246 %32,3
Briit Kar Mariji (%) %19,53 %14,15
Faaliyet Giderleri (1.024.046) (921.397) %11,1
Net Diger Faaliyet Giderleri (296.434) (150.000) %97,6
Faaliyet Kari 3.362.123 2.466.849 %36,3
Faaliyet Kar Marji (%) %14,02 %9,87
Finansal Gelir 994.577 42.612 %2234,0
Finansal Gider (-) (3.998.567) (1.048.367) %281,4
Vergi Oncesi Kar 358.133 1.461.094 -%675,5
Vergi (132.042) (292.219) -%54,8




Net Kar 226.091 1.168.875 -%080,7
Amortisman Gideri 247.547 290.713 -%14,8
Faiz Vergi Amortisman Oncesi Kar 3.609.670 2.757.562 %30,9
FAVOK Mariji (%) %15,06 %11,03

Net Satislar: Halka arz siirecinin tahminlerden uzun siirmesi neticesinde hedeflenen ek
isletme sermayesi ihtiyacinin yil i¢inde karsilanamamasi sonucunda net satiglar 2013 yilinda
tahminlerin %4,1 altinda kalmistir. 2013 yilinin son haftalarindaki ekonomik belirsizlikler
nedeniyle talebin hizla diismesi sonucu Aralik ay1 cirosunun hedeflerin altinda kalmasi da
bunda etkili olmustur.

Briit Kar: Satislarin maliyeti tahminlerin %10,1 altinda kalmis, boylelikle briit kar tahmin
edilen seviyenin %32,3 iizerinde gergeklesebilmistir. Birim satis fiyatlarinin beklenenin
iizerinde olusmasi bunda etkili olmustur.

Faaliyet Gelirleri: Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasast Kanununa uyum ve
kurumsallasma ¢aligmalarindan kaynaklanan giderlerin beklentilerin {izerinde kalmasi
nedeniyle faaliyet giderleri tahmin edilen seviyenin %]11,1 iizerinde ger¢eklesmistir. Buna
karsin briit kar marjindaki olumlu gerceklesmenin etkisiyle faaliyet kar1 tahmin edilen
seviyenin %36,3 iizerinde olusmustur.

Net Kar: Halka arz gelirinin 6ngériin siire i¢ine elde edilememesi neticesinde finansal
bor¢larda azatlima gidilemedigi icin finansal giderler 6ngoriilenin iizerinde kalmigtir. 2013
doneminde doviz kurlarindaki sert dalgalanma sonucu doviz cinsi borglar {izerinden
2.434.650 TL kambiyo zarart olugsmustur. Doviz cinsi varliklar nedeniyle 875.962 TL kur
farki kar1 yazilsa da net finansal giderler tahmin edilen tutarin 3 kat {izerinde gerceklesince
vergl oncesi kar tahminlerinde 6nemli 6l¢lide sapma olmustur. Vergi dncesi kar dngoriilenin
%75,5, net kar ise ongoriilenin %80,7 altinda kalmistir.

Faiz Vergi Amortisman Oncesi Kar: Briit kar marjindaki olumlu gelismenin etkisiyle
2013’te FAVOK tahminlerin %30,9 {izerinde ger¢eklesmistir.

Fiyat Tespit Raporundaki Diger Tahminler ve 2013 Mali Tablolarindaki Sonuglarin
Karsilastirilmast

Bagimsiz Fiyat Tespit
Denetimden Raporu
Gecmis
2013 2013 Sapma Oram

Gerg¢eklesmeler | Tahminler
Amortisman 247.547 291.000 -%14,93
Yatirim Harcamalari 903.424 850.000 %6,29
Net Isletme Sermayesinde Artis 6.889.015 1.620.000 %325,25

Amortisman gideri ve yatirim harcamalar1 genelde ongoriilere paralel gergeklesmistir. Buna
karsin net isletme sermayesi tahminlerin lizerinde artmistir. S6z konusu artista Sirketin bir




takim alacaklarinin yeniden yapilandirilmasini teminen yapilan iglemler etkili olmustur. S6z
konusu yeniden yapilandirmaya iliskin islemler 03.12.2013 tarihinde Kamuyu Aydinlatma
Platformunda (www.kap.gov.tr) yaymlanmig olan Piyasa Danismani Raporunun 31.-34.
sayfalari arasinda ayrintili bir sekilde agiklanmustir.

Sonug¢: Yonetim Kurulumuz 2013 sonuglarinin genelde Fiyat Tespit Raporunda belirtilmis
olan 6ngoriiler paralelinde gerceklestigini degerlendirmektedir. Ancak

- doviz kurlarindaki dalgalanma neticesinde kur farki zarar1 olugmasi,

- halka arz gelirlerinin 6ngoriilenden daha ge¢ elde edilmesi sonucu finansal borg¢larin
planlanan zamanlamada azaltilamamasi nedeniyle faiz giderlerinin yiiksek seviyede
kalmasi,

Sirketin net karinin dngoriilenin altinda kalmasina neden olmustur.

Halka arz gelirinin isletme sermayesine sagladigi katki kanaliyla ciroya ve karliliga gergek
etkisi ancak sirketimizin 2014 yili 6 aylik mali tablolarinin yayinlanmasi ile ortaya
cikabilecektir.


http://www.kap.gov.tr/

