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1 Raporun Konusu

Isbu rapor, Te-mapol Polimer Plastik ve Ingaat Sanayi Ticaret A.5. (Bundan sonra “Sirket”
veya “Te-mapol” olarak tanimlanacaktir.) ile Neta Yatirrm Menkul Degerler A.S. (Bundan
sonra “Neta Yatirim” veya “Piyasa Damsmani” olarak tanimlanacaktir.) arasmda 01 Ekim
2013 tarihinde diizenlenen Piyasa Damgmanligi Anlagmasi uyarinca, Te-mapol’iin mevcut
ortaklarinin riighan haklarmmn kisitlanmasi suretiyle sermaye artirimi yapilmasi sirasinda ihrag
edecegi paylarin, Borsa Istanbul A.S. Gelisen Isletmeler Piyasas (GIP) Listesi’ne kabulii i¢in
bagvuruda bulunulmasi amaciyla, meveut mevzuat gergevesinde diizenlenen “Onay ve
Uyumluluk Beyani”na temel teskil edecek rapordur.

2 Sirketi Tamticx Bilgiler

Ticaret Unvam

Te-mapol Polimer Plastik ve Insaat Sanayi Ticaret A.S.

Merkez Adresi

Organize Sanayi Bolgesi, 24. Cadde, No: 17, Melikgazi,
Kayseri

Fiili Yonetim Adresi

Organize Sanayi Bolgesi, 24. Cadde, No: 17, Melikgazi,
Kayseri

Bagh Bulundugu Ticaret Sicili
Memurlugu

Kayseri Ticaret Sicili Miidiirliigii

Ticaret Sicil Numarasi

31187

Ticaret Siciline Tescil Tarihi

31.07.2007 (09.08.2007 tarihli ve 6870 sayilr Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Te-mapol Limited Sirketi’nin
kurulus tarihi)

31.12.2012 (07.01.2013 tarihli 8230 sayili Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Sirketin anonim sirket olarak
nev’i degistirmesi)

Siireli Olarak Kuruldu ise
Siiresi

Sirketin siiresi, kurulusundan itibaren siiresizdir.

Tabi Oldugu Yasal Mevzuat

Tiirkiye Cumhuriyeti Kanunlari

Esas Sozlesmeye Gore Amag
ve Faaliyet Konusu

Her Nevi Plastik, Polimer ve benzeri iriinlerin her tirlii
imalatini yapmak, bu iiriinlerin ambalaj igleri, ambalajlar
lizerinde her tiirli baski islerinin yapilmasi, yaptirilmasi,
satilmast ve satin alinmasi, ihracati ithalat: ile pazarlanmasi,
dagitim ve imalatinin yapilmas.

Telefon ve Faks Numaralar:

Telefon : +90 (352) 321 20 66
Faks  :+90 (352)321 20 41

Internet Adresi

www.temapol.com.tr

Bilinen Ortak Sayisi

5 (bes) gercek kisi

Halka Arz Edilecek Paylarin 1.250.000.-TL
Nominal Tutari

VII-128.1 say1li Pay Tebligi 312.500.-TL
Kapsaminda Satisa Hazir

Bekletilen Paylarin Nominal

Tutari

Halka Arz Fiyati 6,62 TL
Kayith Sermaye Tavani 25.000.000.-TL
Cikanllmis Sermaye 4.000.000.-TL

Tesislerin Biiyiikliigii

\
5.000 m* kapali, 5.000 m? acik alan (kiralik)\ -
\
NETA YATIRE{
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2.1 Sirketin Ortakhik Yapisi

Sirketin 28.06.2013 tarihinde yapilan olaganiistii genel kurul toplantist hazirun cetveline gore

ortaklik yapisi asagidadir:

o :“Qrtagm Adl, Soyadl

ahip Oldugu Pay | Sahlp OIdugu Pay Tutan “Pay Oram

CAdedi L an L

Ibrahlm Ahmet SAMANCI 1.000.000 1 000 000, 00 25,00
Tevfik GEMICI 1.400.000 1.400.000,00 35,00
Hasan Ahmet ESKIiC] 500.000 500.000,00 12,50
Mehmet GEMICI 600.000 600.000,00 15,00
Mustafa Ugur ESKICI 500.000 500.000,00 12,50

Toplam SR a000000 T 4.000.000,00 | 100,00 |

Sirketin halka arz 6ncesi ve sonrasi ortaklik yapist:
G , ' Halka Arz Oncesn W - Halka Arz Sonrasi -

: Sahl Oldugu Pa Oram **_Sahl Oldugu _'P' "Oram

- -O”ag“‘ Ad" S"yad- Pa;f) Aded;g T y(%) o Pa;f) Adedlg ' y(%) '
Ibrahlm Ahmet SAMANC] 1.000. OOO 25,00 1 000.000 19, 05
Tevfik GEMICI 1.400.000 35,00 1.400.000 26,67
Hasan Ahmet ESKICI 500.000 12,50 500.000 9,52
Mehmet GEMICI 600.000 15,00 600.000 11,43
Mustafa Ugur ESKICI 500.000 12,50 500.000 9,52
Halka A¢ik Paylax - - 1.250.000 23,81

Toplam = [ 4000000] 100,00  5250.000]  100.00

2.2 Sirketin Kurulusundan itibaren Yaptif1 Sermaye Artirimlar:

2.2.1 Te-mapol Polimer Plastik ve insaat Sanayi Ticaret Limited Sirketi

Artmm LopoAvmm L e iz ,:,g.f-\,Or_ta‘klar;}_ 1 llan Edlldlgl Tlcaret
< Sonrast Kurulu | Tescil -
- Oncesi | g A SlCll Gazetesi Tarlhl
Serma e(TL) Sermaye | Toplantl | ~Tarihi |~ _sa st CoEn
SomaEu M Trn) | e Tardhi o s
Kurulus ¥ 1.000.000 | 1.000. 000 - [31.07.2007 09.08.2007 - 6870
1.000.000 @ 3.000.000 | 969.713,75 | 1.030.286,25 21.07.2011 23.08.2011 26.08.2011 - 7889

O Sirketin ortaklar tarafindan muvazaadan ari olarak ve tamamen taahhiit edilen kurulus
sermayesinin %2t olan 250.000 TL tescil tarihinden itibaren en geg ¢ ay iginde, kalan
tutar1 olan 750.000 TL ise 31.12.2010 tarihine kadar olmak iizere nakden karsilanmustr.

@ Sirketin 23.08.2011 tarihinde tescil edilen sermaye artiriminda sermayesi 969.713,75 TL

bedelli, 1.030.286,25 TL bedelsiz artinlmigtir

-969.713,75 TL bedelli artirimin;

-654.428,55 TL’si ortaklar cari hesabinda bulunan ortaklarin sirketten olan nakdi bazli

alacagindan,

-315.285,20 TL’si nakit olarak karsilanmistir. S6z konusu nakit Artirim tamamen

ddenmistir.

34445Beyoqiu / 1STARE!)




-1.030.286,25 TL bedelsiz artirimin

-525.108,32 TL’si 31.12.2010 tarihli sirket bilangosunda kayitli bulunan gecmis yil
karlarindan,

-505.177,93 TL’si 2010 y1l1 dSnem net karindan karsilanmistir.

S6z konusu sermaye artirminin gegmis yil karlari ve ortaklar cari hesabindan karsilanan
kismi1 Ankara YMM (Yeminli Mali Mu$aV1rler) Odasma 1255 sicil numaras: ile kayith

bulunan Yeminli Mali Miisavir Hiiseyin Conger tarafindan diizenlenen 07.07.2011 tarihli
tespit raporu ile tespit edilmistir.

2.2.2 Te-mapol Polimer Plastik ve insaat Sanayi Ticaret A.S.

: Bedelsnz | Bedelsiz | ESI:SII Ilan Ed“q‘g
s Azalm | :
o (TL);, e Topl?qt
finiy LEtn Tarihi
Anonim
Sirkete 3.000.000 25.12.2012 | 31.12.2012 | 07.01.2013-8230
Doniisiim
3.000.000 @ | 3.500.000 | 219.532,11 | 280.467,89 25.12.2012 | 31.12.2012 | 07.01.2013-8230
3.500.000 @ | 4.000.000 - 500.000,00 19.03.2013*% | 20.03.2013 | 27.03.2013-8287
4.000.000 ® | 4.000.000 280.467,89 | 280.467,89 | 27.05.2013 | 27.05.2013 | 30.05.2013-8331

* 2013 yili olagan genel kurul toplantisi

@) Sirketin 31.12.2012 tarihinde anonim $1rke te doniistim ile gergeklestigi 500.000,00 TL
tutarinda sermaye artiriminin,
- Nevi degisikligine dair bilirkisi raporu ile tespit edilen 280.467,89 TL’lik bedelsiz kisminm,
- 98.448,33 TL’si, 152.766,49 TL tutarindaki gegmis yil karlarindan, 54.318,16 TL
geemis yil zararmin mahsup edilmesiyle,

- 182.019,56 TL’si ise limited sirketin 2012 yili dénem net karindan karsilanmustr.
- 219.532,11 TL’lik kismu ise nakit olarak karsilanmistir. S6z konusu nakit artirim tamamen
ddenmistir.

@ Sirketin 20.03.2013 tarihinde tescil edilen sermaye artiriminin tamami (500.000,00 TL’si)
2012 yil1 net dénem karindan karsilanmistir.

®) Anonim sirkete donligim esnasinda i kaynaklardan yapilan sermaye artiriminin
diizeltilmesi ve yasal yedeklerin ayrilmas i 19111 es zamanli sermaye azaltimi artirimi islemi
yapilmisgtir:

- islemin diizeltilmesine yonelik olarak, 280. 467 89 TL i¢in sermaye azaltimina gidilmis,
sermaye 4.000.000 TL den 3.719.532,11 TL ye diigtiriImustiir.

- Ayrica es zamanlh olarak da sermaye 4. 000 000 TL’ye ¢ikarilmig, bu defa artirilan
280.467,89 TL’nin
- 93.613,85 TL’lik kismi1 nevi degistiren slrketln bilangosunda goriilen 152.766,49 TL’lik
gecmis yil karindan,
- 186.854,04 TL’lik kismi ise 2012 yil1 kar olan 767.945,22 TL’lik tutardan karstlanmigtir.

Sirketin limited sirket tiirlinde kurulusundan bugune kadar ortaklarin sermaye artirimina nakit
katkisi toplam 2.189.245,86 TL tutarinda gergeklesmistir. Geri kalan Ser
1.810.754,14 TL tamamen sirketin yarattig1 net kardan kargilanmstir.
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2.3 Kurulus}.mdan itibaren Faaliyet Konusunu Gergeklestirmek icin
Yaptigi Onemli Gelismeler

2.3.1 Sirketin Tarihgesi

Sirket Te-mapol Polimer Plastik ve Inaat Sanayi Ticaret Limited Sirketi (Te-mapol Ltd.)
tinvani ile 2007 yili Temmuz ayinda Kayseri Organize Sanayi Bolgesinde endiistriyel polimer
plastik levha sektoriinde faaliyet géstermek amaciyla kurulmustur. Sirketin kurulusu ve ana
sozlesmesi Kayseri Ticaret Sicili Memurlugu tarafindan 31.07.2007 tarihinde tescil edilmis ve
09.08.2007 tarihli, 6870 say1lx Turkiye Ticaret Sicil Gazetesi’nde (TTSQG) ilan edilmistir.

Te-mapol Ltd’in kurucu ortaklart sunlardir:

SwraNo | Kurucunun Adive Soyadi | | Uyrugu
1 Ahmet SAMANCI T.C.
2 Mustafa Ugur ESKICI T.C.
3 Ibrahim Ahmet SAMANCI T.C.
4 Tevfik GEMICI T.C.
5 Hasan Ahmet ESKICI T.C.

Te-mapol’tin  kurucular1 Tiirkiye’de muhtelif sektdrlerin termoplastik polimer levha
ihtiyacinin agirlikli olarak ithalatla kargilandigim fark etmis, s6z konusu yurtigi talebin gene
yurt i¢i tretimle kargilanmasmi (ithal ikamesini) oncelikli bir biiyiime stratejisi olarak
benimsemislerdir.

Te-mapol’tin kurulusu 2007 yili temmuz ayr olmasina ragmen pazar analizinin dogru
yapilabilmesi, tiretim unsurlarina gerekli teknolojik alt yapinin saglanabilmesi, yeterli “know-
how” seviyesine ulasilabilmesi, iretim tecriibesinin artirilabilmesi ve nihayetinde {iretilen
lirinlerin pazarda dogru konumlandirilmas: igin satis faaliyetleri 2008 yili Nisan ayina kadar
ertelenmistir. Arada gecen siire zarfinda sirket érastlrma-geliﬂirme faaliyetlerinde bulunmus,
Urin ve Tretim tekniklerinde denemeler gerceklestirmis ve pazarlama stratejilerini
olugturmustur. Bu kapsamda ilk agsamada 2.500 m” alanda bir adet 5 katmanli “co-extruder”
ile deneme tiretimleri gergeklestirilmistir.

Subat 2008’¢ kadar gerekli olan tiim sabit yatirmin tamamlayan sirket ayni yilin Nisan
aymnda test imalati siirecini tamamlamus, tiretime baglamus, Mayis ayinda ilk ticari levha
satisinl gerceklestirmistir. 2008 yilinin geri kalaninda sirketin gercek piyasa kosullar1 altinda
faaliyet gostermeye baslamas neticesinde, pazardaki firsatlar, rakiplerin tehditleri, sirketin
zayif ve giiclii yonleri etiit edilebilmistir. t

2009 yilinda hizli bir biylime gosterilmesi sonﬁcunda 2009 yili sonunda iiretim kapasitesini
%120 artiracak yeni hat yatirimi karar: almmistir. 2010 yil ikinci yarisinda yeni hat devreye
alinmus, 1. hatta ortalama %90, 2. hatta ise %60 kapasite kullanim oranina ulasilmistir.

2011 yili baginda, iriin gamim ¢esitlendirmek igin, yurt igerisinde tretilmeyen ve tiim
ihtiyacin ithalatla karsilandig: “high gloss” (parlak) ince levha iiretimi yapacak ve agirlikli
olarak mobilya sekt6riine hizmet edecek ileri teknolojili 3. hat yatirim kagari almmistir. Séz
konusu hat Eyliil 2011 itibariyle devreye girmistir. Sirket 2011 yili igingt%?/%g E@ pazarda
belirli bir konuma ulasirken smirli da olsa ihracata baslamistir. A\ i \ Vi e
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2500 m? kapali alanda faaliyet gsteren sirket, s6z konusu yatirimlar kapsaminda tiretim alam
sikigikliginin 6niine gegmek icin tesislerinin yaninda bulunan 2500 m?lik kapali alam da
kullanmaya baglamistir. Boylece toplam ﬁretinj alan1 5000 m? kapali ve 5000 m” agik olmak
tizere 10000 m*’ye cikmustir.

2007 - 2011 yillant arasinda itiretim tonaj bazinda %700 artarken ciro da TL bazinda %900
bilylimiis ve 20,5 milyon TL’ye ulasmistir. Ancak bu hizl bliylime bazi sorunlart da
beraberinde getirmis, sirket kurulug asamasmidaki esnekligi ve hizi kaybetmeye basglamus,
daha diisiik tonajlarda tiretim yapilirken saglanabilen tiretim, Griin ve hizmet kalitesinin olgek
blytidiik¢e saglanamamasi tehlikesi dogmugtur. Tiim bunlara ek olarak yOnetimde s6z sahibi
olan ve isin operasyonel boyutunda da gorev alan iki ortagin (Tevfik Gemici, Ibrahim
Samanci) is yiikiintin ¢ok artmis olmasi ve birgok operasyonun kisilere dogrudan bagli olmasi
kurumsallasma ihtiyacini giindeme getirmistir,

S6z konusu ihtiyag paralelinde 2012 yili olgunlasma ve yeniden yapilanma yili olarak
belirlenmis, faaliyetler kurumsallasma tizerine yogunlastirnis, pazarlama ve satis faaliyetleri
ikinci planda kalmistir. Profesyonel ydnetimin devreye alinmast i¢in bir genel miidiir transfer
edilmis, genel miidiiriin katkilariyla ybnetim organizasyonu yeniden yapilandirilmis, daha
once dogrudan ortaklarin yiriittigii satis pazarlama, tiretim planlama, kalite ve kalite kontrol,
depolama ve lojistik, satin alma ve finansman faaliyetleri i¢in birimler kurulmus, bu birimlere
orta kademeli yoneticiler atanmis, idari kadro gliclendirilmistir. Yeni kurulan tim bu
birimlerin is ve gérev tanimlari saptanmis ve bu tanimlarin gerektirdigi yetkiler ilgililere
verilerek hizmet kalitesinin siirekliligi ve artiilmas: saglanmus, bdylelikle biiytimenin
olumsuz yan etkileri azaltilmigtir. Sirket mevcut kapasite ve yeni idari yapisiyla yilda
50.000.000 TL’ye kadar satis gelirini yénetebileicek kabiliyete ulasmistir.

Yurtdis1 pazarlara yonelik kurumsal yapilanmada Snemli bir adim olarak, Balkanlar ve Dogu
Avrupa pazarina daha hizli ve esnek hitap edebilmek i¢in, Sirbistan’da satis temsilciligi
kurulmug, bu kapsamda bolge pazarinda deneyimli bir temsilci istihdam edilmisgtir,
Teknolojik olarak Tiirkiye’den geri olan ve Avusturyaly rakip bir sirket hakimiyetinde
bulunan s6z konusu pazara yonelik ihracatn 2013°te hizli bir biiylime gésterecei
ongoriilmektedir. Bu kapsamda yilin ikinci yarisindan 6nce bolgede Tema-pol’iin bir istiraki

olarak satis pazarlama sirketi kurulmas: icin adlrhlar atilmaktadir.

Kurumsallagma ve yeni ticaret kanunu hiiktimlerine uyum konusunda faaliyetler tiim 2012 yili
boyunca stirdiirmistiir. Bu baglamda nev’i degistiren sirket 31.12.2012 tarihi itibariyle
anonim sirkete doniiserek Te-mapol Polimer Plastik ve Ingaat Sanayi Ticaret A.S. unvamni
almigtir. S6z konusu déniisiime iliskin ortaklar kurulu karar1 ve ana sozlesme tadili
31.12.2012 tarihinde Kayseri Ticaret Sicili Miidiirliigii’nee tescil edilmis ve 07.01.2013 tarihli
8230 sayili TTSG’nde ilan edilmistir. i

Boylelikle Kayseri Ticaret Sicili Muidiirliigiintin 31187 numarasinda kayitli Te-mapol Polimer
Plastik ve Ingaat Sanayi Ticaret Limited Sirketi’nin Tiirk Ticaret Kanununun 180 ila 193’tincti
maddelerine gére tiir degistirmesi suretiyle, asagida Adlari, Soyadlar, yerlesim yerleri,
uyruklari ve T.C. Kimlik No’lar1 yazili kurucular arasinda Tiirk Ticaret Kanunu’nun Anonim
Sirketlerin  Ani sekilde kuruluslarina iliskin hiiktimleri uyarinca bir anonim sirket

kurulmustur. \(
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_SiraNo | Kurucunun Ady, Soyadi [ ikametgah Adresi . | Uyrugu | TC Kimik No_
Alparslan Mh.Ozler Sk.Goniil Konag:

1 Ahmet SAMANCI Sitesi B Blok No:12/8 Kayseri T.C. 56143136380
- gy Ornek Evler Mah.Salih Avgun Pasa
2 Mustafa Ugur ESKICI Cd.No:10/6 Kocasinan / Kayseri T.C. 12818580452
[brahim Ahmet Alparslan Mh.Ozler Sk.Goniil Konagi
3 | saAMANCI Sitesi A Blok No:14/22 Kayseri T.C. | 56134136672

Kosk Mah. Kisla Cad. Kaan Ins. Blok
No : 28/19 Melikgazi / Kayseri
Melikgazi Mah.Asik Veysel Bulvari
Sevki Gavremoglu Ap.No:5/9 Kayseri
Becen Mah.Yesildal Sk.No:7/2
Melikgazi-Kayseri

4 Tevfik GEMICI T.C. 10855641594

5 Hasan Ahmet ESKiCI T.C. 12812580670

6 Mehmet GEMICI T.C. 10870641074

Sirketin petrokimyasal hammaddeleri termoplaistik sekillendirme yontemiyle isleyerek tirettigi
endiistriyel polimer plastik levha tiriinler, muhtelif sektdrlerde nitelikli iriinler iireten firmalar
tarafindan yar1 mamul girdisi olarak kullanilmaktadir. S6z konusu firmalar arasinda kiivet,
dus teknesi, dusakabin, otomotiv, medikal firiinler, mobilya, buzdolabt ve beyaz esya
tireticileri ile reklam ve tanitim sirketleri bulunmaktadir.

Sirket baskili veya baskisiz, desenli veya desensiz 5 katmana kadar termoplastik polimer
levha tiretebilmektedir. Tamamen miisteri sirketlerin ihtiyaglarinin  anlagilmast  ve
kargilanmasina odaklanan bir pazarlama stratejisi takip edilmektedir.

Te-mapol ISO:9001:2008 kalite yonetim belgesine sahiptir. Ayrica plastik levha tiretiminde
diinyada tek norm olan EN-13559 Kiivet ve Dus tekneleri belgesine Tiirkiye’de sahip olarak
faaliyetlerine devam eden tek kurulustur.

Sirketin tretim tesisleri Organize Sanayi Bolgesi, 24. Cadde, No:17, 380070 Melikgazi,
Kayseri adresinde kuruludur. Meveut polimer levha tiretim kapasitesi yillik 10.000 ton’dur.

2.3.2 Kurulustan Bu Yana Sirketin Ciro, Faaliyet Kar1 ve Net Karma Tliskin
Gelismeler

~ Dénem | Bagimsiz | NetSatislar | Esas Faaliyet | NetKar | AKtif Toplami
Ciioo o g Denetim 0 S ey b b
2009 Yok 8.625.778 1.270.689 525.108 4.632.383
2010 Var 10.982.022 1.437.542 756.639 10.700.822
2011 Var 19.610.704 2.134.758 292.323 13.551.552
2012 Var 22.816.367 2.236.868 734.362 20.544.357
2013 6 aylik Var 11.730.245 ~ 1.350.949 188.905 27.080.506

Kaynak: 2010 yili Vergi Beyannamesi ekinde verilerj mali tablolar, 2010-2011-2012 yillari bagimsiz
denetim raporu ve ekindeki mali tablolar, 2013 6 aylik dénem bagimsiz denetim raporu ekinde verilen mali
tablolar
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2.3.3 Te-mapol’iin Net Satislar, Esas Faaliyet Kar1 ve Net Karinin Gelisimi

: B Net Satiglar
i Esas Faaliyet Kar
20.000.000 fvet Kan
Net Kar
15,000,000 s oo :
10.000.000
5.000.000
o

2.3.4 Te-mapol’iin Aktif Biiyiikliigiiniin Gelisimi

30.000.000
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20.000.000 A~

15.000.000

10.000.000

5.000.000

2013 6ayhk

NETA YA
Satluce . ;
11 34445 Beyogiu / ISTAN




2.4 Sirket Genel Organizasyon Semasél

ibrahim Ahmet Samanci —

Yiinctim Kurulu

l

Genel Miidiir

Tevfik »
Gemici — Hasan Ahmet Eskici — Ozcan
Saka — Abdullah Goksin Teker
A

fera Kurulu
{brahim Ahmet Samanct
Tevfik Gemici

& ”
~ .
Bayram Karaman Bayram Karaman
Dilek Karagoz
A 4
A A4 A A
Finansman & idari Teknik Miidiir Yurt i¢i Satig Thracat Miidiirii Kalite Kontrol
Isler Dilek Karagtz Hakk: Karadag Miidiirii Milan Nikolic Birimi
Fazh Cabuk
g |.Vardiya Kalite
Uret
Personel > quﬁ]elzi::;a — > Kontrol
sneticisi ‘ Yurti¢i Satig
Yoneticisi Kontrol >
B Sorumlusu
Yoneticisi
| 2.Vardiya Kalite
Muhasebe Satin Kontrol
> Alma
»|  Alma Sorumiusu L 1. Vardiya Satis
Amiri »| Operasyon ) -
Sorumlusu L 3.Vardiya Kalite
. Kontrol
Lojistik
" Yoneticisi | 2.Vardiya
Amiri
o Sevkiyat
Sorumlush —P 3.Vardiya
Amiri
o Ambar
Sorumlush Makine Bakim
> Sorumlusu
d Elektrik
Sorumlusu

2.5 Sirketin Personel Yapisi

Te-mapol 2008 yilinda 7, 2009 yilinda 20 personel ile faaliyet géstermistir. Sirketin bagimsiz
denetim raporuyla da tespit edilmis olan, 2010, 2011, 2012 yillarindaki ve 2012 ve 2013 ilk 6
aylik ara donemdeki ortalama personel sayisi ve artig orani asagidaki tabloda belirtilmistir.

o ()z‘el Baglmsm Deneﬂmden Geg:ml G
e 010 i 2011 ' - 2012/6 2013/6
Ortalama Calisan Sayis1 32 48 68
Artis Orani - % 50 % 41,7 : ﬁ
TN
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Sirketin ortalama personel sayisi {iretim ve sa
yilinda bir onceki yila gére %50 artarak 48 k

agirlik verilmis, yeni boliimler olugturulmus ve
ve benzeri idari fonksiyonlara y6nelik eleman i

artarak 68’e cikmistir. 2013 ilk yarisinda or

surmustiir.

Sirkette 5 miihendis,
edilmektedir.

4 tekniker,

Nitelikli personel istihdama:

Te-mapol, kuruldugu bolgede petrokimya endii

5 kalite

tis faaliyetlerinin hizlanmasi nedeniyle 2011
isi olmustur. 2012 yilinda kurumsallagsmaya
idari, muhasebe, finansman, tiretim planlama
stihdam edilmesiyle ¢aliganlarin sayisi %41,7
talama istihdamdaki artig azalarak da olsa

control elemani, 13 ofis c¢alisami istihdam

strisinin ¢ok gelismis olmamasi ve bu alanda

faaliyet gosteren ¢ok fazla firma olmamasi nedeniyle, tiretimini yaptigi nitelikli triinler i¢in

gerekli olan kalifiye personeli istihdam etmekte

oryantasyon programlariyla kendi nitelikli perso

zorlanmaktadir. Bu nedenle yogun egitim ve
nelini kendisi yetistirmektedir.

Sirket calisanlarindan 11 kisi lisans ve yliksek lisans, 28 kisi 6n lisans tekniker egitimine
sahiptir. Niteliksiz ¢alisan sayis1 32 kisidir. Toplam calisanlarin yaridan fazlasini (%55°ini)

nitelikli personel olusturmaktadir.
2.6 Istirakleri ve Bagh Ortakhklar H
Sirketin istiraki ve baglh ortaklig1 yoktur.

2.7 1liskili Taraf islemleri

akkinda Bilgiler

[liskili taraflar tanimi, hissedarlik, s6zlesmeye dayall haklar, aile iligkisi veya benzeri yollarla
kars1 tarafi dogrudan ya da dolayli bir sekilde kontrol edebilen veya Onemli derecede
etkileyebilen kurulug olarak verilmistir. Ill$k111 taraflara aym: zamanda sermayedarlar, Sirket
yonetimi ve ¢alisanlar1 da dahildir. liskili talaf islemleri, bedel karsilig1 diistintilmeksizin,

kaynaklarin ve yliktimliliiklerin iligkili taraflar arasmda transfer edilmesini igermektedir.

S6z konusu tanima gore, 31.12.2010, 31.12.2
donem itibariyle Sirket’in iligkili taraflari, Te

donemlerde Sirket’te pay sahibi olan Tevfik Ge

011, 31.12.2012 tarihleri ve 30.06.2013 ara
-mapol I¢ ve Dis Ticaret Ltd. Sti. ve ilgili
mici, Ibrahim Ahmet Samanci, Hasan Ahmet

Eskici, Ahmet Samanci, Mustafa Ugur Eskici ve Mehmet Gemici’dir

Sirket herhangi bir gruba dahil degildir. Ancak, Sirketin A grubu imtiyazli hisselerine sahip

olan ve hakim ortag1 olan Ibrahim Ahmet Samar
ortak oldugu diger sirket Te-mapol I¢ ve Dis
halihazirda gayri faal bir sirkettir. Su anda

1c1 ve Tevfik Gemici'nin her ikisinin de hakim

Ticaret Limited Sirketi'dir. S6z konusu sirket

s6z konusu sirket ile Te-mapol'in arasinda

herhangi bir ticari iligki yoktur.

Te-mapol I¢ ve Dis Ticaret Ltd. Sti.’nin faaliy;et adresi Sirket’in faaliyet adresi ile aynidir.
Ancak 2012 yili ve 2013 yil1 ilk 6 aylik doneminde Te-mapol I¢ ve Dis Ticaret Ltd. Sti. gayri
faal oldugu i¢in ve sdz konusu olan adreste herhangi bir fiziki alan iggal etmedigi igin kira
tahakkuk ettirilmemektedir Te-mapol Ic¢ ve Dis Ticaret Ltd. Sti “nin helhang' bir faaliyete

ettirilecektir.




2.7.1 [lliskili Taraflardan Alacaklar

Bagimsiz denetimden gegmis 31.12.2010, 31.12.2011, 31.12.2012, 30.06.2013 tarihli mali
tablolara gore Sirketin iligkili taraflardan alacakl;arl asagida belirtilmistir.

Ozel Bagimsiz Denetimden Geemis
(TL) ; : 30 06 2013 1°31.12.2012 | 31.12.2011 | 31.12 2010
Te- mapol I¢ ve Dis Tlcaxet Ltd Stl 49.083 34.833 6.318 183.307
Toplam 49.083 34.833 6.318 183.307

Te-mapol I¢ ve Dis Ticaret Ltd. Sti.

21.12.2009 tarihinde Te-mapol’in trtinlerinin satis ve

pazarlanmasi amaciyla kurulmustur. Kurucu ortaklart %50 pay ile Tevfik Gemici, %25’er pay ile
[brahim Ahmet Samanct ve Hasan Ahmet Eskici’dir. 2011 yilinin sonuna kadar faaliyetlerine devam
eden Te-mapol I¢ ve Dis Ticaret Ltd. Sti. istenen hedeflere tam olarak ulagilamamasi nedeniyle
gayrifaal duruma gegirilmistir. S6z konusu tarihten itibaren olusmus olan alacak bakiyesi Te-mapol Ig

ve Dig Ticaret Ltd. Sti.
kaynakianmaktadir.

2.7.2 [1liskili Taraflara Borglar

Donemler itibariyle sirketin iligkili taraflara olan’ borglart agagidaki gibidir:

bordrosunda bulunan pazarlama elemaninin maas tahakkukundan

2.7.3 Iliskili Taraflara Yapilan Satislar

_Ozel Bagimsiz Denctimden Geemis

sl 31 06 2013} 31.12.2012] 31.12.2011} 31 12 2010
Tevfik GEMICI 0 0 29.312 229.050
[brahim Ahmet SAMANCI 0 0 47.293 98.164
Hasan Ahmet ESKICI 0 0 39.410 81.804
Ahmet SAMANCI 0 0 31.529 65.443
Mustafa Ugur ESKICI 0 0 39410 81.804
Mehmet GEMICI 0 0 47.293 98.164
Toplam 0 0 234.247 654.429

[liskili taraflara yapilan satiglar ve toplam ciroda;ki pay1 asagidaki tabloda belirtilmistir.

1 Ozel Bagnmsnz Denetlmden Gegmns
(TL) : 01 01.- - 01.01.- - 01.01.- | 01_01:._-
e o S 130.06.2013 | 31.12.2012 | 31 12.2011 | 3:1’.1-2.-20,10
Te- mapol Ig: ve Dls Tlcaret Ltd ye Satlslar 0 0 756363 | 1.201.159
Net Satiglar 11.730.245 | 22.816.367 | 19.610.704 | 10.982.022
Net Satiglarda Pay1 (%) 0 0 %3,86 %10,94

Satis islemleri ticari mal satisindan kaynaklanmaktadir. 2010 yilinda satis rakaminin

icinde 2.542 TL kira faturasi vardir.
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2.7.4 1lliskili Taraflardan Ahslar

e e - Z'(',')z_el BaglmsnDenejti‘i;i'(lyen’}(;ég:mis'-a '"“ ¢

a0 0101 o v
e ~~.-,30 062013 | 31. 122012 31122010
Te-mapol I¢ ve Dis - - 46.312 117.602
Ticaret Ltd. Sti.

2.7.5 Ust Diizey Yoneticilere Saglanan Faydalar

,.Ozel Bagnmsnz Denet mden‘ Gecmls - .

(TL) Cootot-l L ootenels o101l 001
.,‘30 06.2013 : 31 12. 2012 31, 12 2011 | . 31.12.2010
Huzur Hakki 57.155 60.132 44,190 44,290

2.8 Halka Arza Iliskin Tesvik ve Yiikiimliiliikler

2.8.1 Tegvikler

Te-mapol Polimer Plastik ve Insaat Sanayi Ticaret A.S.’nin paylarimin halka arzina iligkin
tesvik uygulanmayacaktir.

2.8.2 Yiikiimliiliikler

Sermaye Piyasast Kurulu’nun VII-128.1 sayili Tebligi kapsaminda ve igbu Sermaye Piyasasi
Araci Notu dahilinde olmak iizere, halka arz edilmesi ongoriilen 1.250.000 TL nominal
degerli paylarin %25’ine tekabiil eden 312.500 TL nominal bedelli paylar sermaye artirimi
yontemiyle “satisa hazir bekletilen paylar” olarak borsada satilabilir hale getirilmistir. Sirketin
halka arz edilen ve akabinde borsada islem goren paylarinin fiyatinin, halka arz fiyatinin
ylizde 25’inden (%25) fazla yiikselmesi durumunda, satisa hazir hale getirilen paylar
izahnamenin yayin tarihinden itibaren 1 (bir) yil i¢inde borsada satilabilecektir.
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3 Sirketin Yénetim Kurulu Uyeleri ve Denetcisi

Te-mapol’lin  Y6netim Kurulu iiyelerine ili$k§in bilgiler agagidaki tablolarda verilmistir.
Yonetim Kurulu tyeleri 28.06.2013 tarihli olagantistii genel kurul toplantisinda atanmistir.

AdiveSoyadi | Gorevi . | Meslegi . | IkametgAh Adresi | Uyrupgu | T.C.KimlikNo ]
ibrahim Ahmet Yonetim Y 6netici, Alparslan Mahallesi, Ozlcr
SAMANCI Kurulu Makine Sokak, Gonlil Konagr Sitesi A T.C. 56134136672
' Bagkani Miihendisi Blok No:14/22 Kayseri
o Zg?jﬂm Y netici, Kosk Mahallesi, Kisla
Tevtik GEMICI Baskan isletme Caddesi, Kaan Insaat Blok No T.C. 10855641594
> Miihendisi : 28/19 Melikgazi / Kayseri
Yardimcist
Hasan Ahmet - Y onetici I\\/Aee)lllslfa%gglcll\g:gal;q\ikﬁslk
ESKICl Uye {letisim ' Gavremoglu Ap. No:5/9 T.C 12812580670
Kayseri
) Badimsiz Yonetici, Semsettin Giinaltay Caddesi,
Ozcan SAKA U i Isletme Aydin Apt. No:124 D:2 T.C. 40948537640
Y Miihendisi Kadikoy Istanbul
s . T Huzur Mahallesi, Cumhuriyet
Abdullah Goksin jagumsiz - Yonetic, Caddesi, Oyak Siteleri, 41/46, |  T.C. 62674241394
TEKER Uye Iktisat MR
Sisli/Istanbul
Son5Yilda Ihraccxda | Qe Sy el L nemushay
- Ubendip Gorevier | Kalan Grev | e
el T e i {7 Siiresi i (TL).:.~: 1 (%)
[brahim Ahmet SAMANCI | Y&netim Kurulu Baskam Ybneum Kurulu Baikam 3 yil/3 yil 1.000.000 25
Tevfik GEMICI Yonetim Kuruly Baskan | 1y, . 3yid3yil | 1.400.000| 35
Yardimeist
Hasan Ahmet ESKICI Uye Yoktur 3 yil/3 yil 500.000 | 12,5
Ozcan SAKA Bagimsiz Uye Yoktur 3 yil/3 yil - -
Abdullah Goksin TEKER Bagimsiz Uye Yoktur 3yil/3 yil - -

13.01.2011 tarihli ve 6102 sayili Tirk Tlcaret Kanunu uyarinca girkette denetci
bulunmamaktadir.

4 Sirketin Kurulusundan Bu Yana Uretim ve Faaliyetlerini Etkileyen Olaylar
(Konkordato, Iflas, Faaliyete Ara Verme vb.)

Te-mapol’iin kurulusundan bu yana {iretim ve fdaliyetlerini etkilemis olan konkordato, iflas,
faaliyete ara verme ve benzeri olaylar olmamistir.

5 Sirketin Onemli Personeline iligkin Bilgi

Ibrahim Ahmet Samanci — Yonetim Kurulu Baskam

Ibrahim Ahmet Samanci 1970 yilinda Kayseri’de dogmustur. Ilk, orta ve lise egitimini
TED Kayseri Koleji'nde tamamlamistir.  Eskisehir Anadolu Universitesi Makine
Miihendisligi bolimiinden 1994 yilinda mezun olmustur. 1994-2007 yillarinda aile sirketi
olan Te-maser Is1 ve Yap1 Malz. San. Tic. A.S. de yoneticilik yapmustir. 1994 yilinda Makine
Miihendisler Odas1 dogalgaz tesisat yetki belgesi almasindan bu yana 1sitma ve sogutma
konularinda b111rk1$1 olarak goérev almaktadur. Halen GESIAD (Kayseri Geng Sanay1c1 Ve

Yatem Bkl |
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Tevfik Gemici — Yonetim Kurulu Baskan Yardimcis:

Tevfik Gemici 1978 yilinda Kayseri’de /dogmustur. Ik ve orta 6grenimini yine bu
sehirde Ahmet Pasa [lkokulu ve Nuh Mehmet Kiigiikcalik Anadolu Lisesi’nde sirasiyla 1983-
1989 ve 1989-1993 yillar arasinda tamamlamistir. Lise egitimini 1993-1996 yillar1 arasinda
Mersin Fen Lisesi’nde tamamladiktan sonra, yuksek ogrenimi i¢in I.T.U I$1etme Mihendisligi
Bélimii’ne devam Ctml$tll‘ 2001 yilinda mezumyetl sonrasinda, Erciyes Universitesi Sosyal
Bilimler Enstitiisi Isletme Boliimii’nde yuksek lisans egitimine baglamasiyla beraber Pena
Yapt Elemanlart San. Tic. Ltd. Sti'nde kurucu ortak sifatiyla is hayatina atilmistir. 2007
yilma kadar s6z konusu firmada hissedar ve genel miidiir sifatiyla ¢alisma hayatim
stirdiirmiistiir. 2007 yilt Agustos Ayindan itibaten kurucularindan oldugu Te-mapol Polimer
Plastik ve Insaat San. Tic. A.S. firmasinda ¢alisma hayatina devam etmektir. Iyi derecede

Ingilizce, orta derecede Rusga ve Cince bilen | Tevfik Gemici evlidir ve Kayseri’de ikamet
etmektedir.

Hasan Ahmet Eskici — Yonetim Kurulu flyes,i

Hasan Ahmet Eskici 1978 yilinda Kayserl« de dogmustur. IIk, orta ve lise egitimini TED
Kayseri Koleji'nde tamamlamigtir. 2003 y111nda Dogu Akdeniz Universitesi Iletxglm
Fakiiltesi'nden mezun olmustur. 2004 yilinda Te-maser Is1 ve Yapi Malzemeleri Ingaat
Bilgisayar ve Elektronik Sanayi Ticaret A.S.‘ye ortak olmus, bu zamana kadar firmada aktif
olarak faaliyetlerine devam etmektedir. Cok iyi derecede Ingilizce bilmekte olup, Kayseri’de
ikamet etmektedir.

Ozcan Saka — Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi

1978 Istanbul dogumlu Ozcan Saka, 1996 yilinda Burak Bora Anadolu Lisesi’ndeki
egitimini tamamladiktan sonra 2001 yilinda ITU Isletme Miihendisligi bélimiinden mezun
oldu, sonrasinda egitim hayatina Marmara Un1,ver31te51 Uluslararasi Kalite Yonetimi ytiksek
lisans programinda devam etti. Profesyonel hayatina 2002 yilinda Tansas’da Magaza Miidiri
olarak baglayan Saka, 2005 — 2006 yillarinda Uluslararasi Bag Denetgi unvamiyla g¢esitli
kuruluglarin Kalite Yonetim Sistemlerinin denétimlerini gerceklestirdi ve 6nemli hizmet ve
sanayi kuruluslarimin Kalite Y6netim Sistemi Damismanhginin yiiriittii. 2007 yilinda Bolge
Midiiri olarak basladigi Mudo’da sonrasmda? Strateji Planlama ve Is Gelistirme Miidiirt
olarak gorev aldi. 2008 yil1 ve sonra ise TUVTURK Ara¢ Muayene Istasyonlar A.S.’de Is
Geligtirme ve Miisteri Tecriibesi Miidiirii olarak; gorev yapmaktadir.

Abdullah Goksin Teker — Bagimsiz Yonetxm;Kurulu Uyesi

5 Mayis 1964 Samsun Vezirkoprii doéumlu olan Abdullah Goksin Teker, ilk ve
ortadgrenimini Vezirkoprii’de tamamladiktan ‘sonra lise egitimini 1979-1981 doneminde
Samsun 19 Mayis Lisesi‘nde almustir. |

1987 yilinda Ankara Universitesi Slyasal Bilgiler Fakiiltesi [ktisat Béliimiinden mezun
olduktan sonra sirasiyla Mayis 1989-Ocak 1993 arasinda Mustafa Yilmaz Menkul Degerler
A.S.’de Borsa Yatiim Uzmam, Ocak 1993-Haziran 1994 arasinda TAIB Yatimbank A.S.
Sermaye Piyasalari Boliimiinde Borsa Yatiim Uzmani olarak galigmuigtir. Haziran 1994-
Agustos 1996 arasinda Oki Menkul Degerler A.S.’de Genel Miidiir Yardimcisi olarak merkez
dig1 orgiitler yoluyla biiylime hedeflerini sevk ve idare etmistir. Agustos 1996-Ocak 1997
arasinda ise TAIB Yatirnmbank A.S.’de Sermaye Piyasalar1 Grup Miidiirti olmustur. Ocak
1997 — Ekim 1998 arasinda TAIB Yatirim A. $.’de Genel Mudiir Yardimeist olaga
yOnetimi, alim satima aracilik ve arastirma bolumlerlnl sevk ve idare etmigtir. KN
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Ekim 1998-Mayis 2000 arasinda Med Menkul Degerler A.S.’de Yurtici Satis ve
Pazarlamadan sorumlu Genel Miidiir Yard1mc151 olarak hizmet verdikten sonra ayn1 kurumda
Genel Miidiir olmustur. Ocak 2001-Kasim 2002 arasinda Meksa Yatirim Menkul Degerler
A.S.’de Yurti¢i Satig ve Pazarlama ile Fon Yonetiminden sorumlu Genel Miidiir Yardimeisi
olmugstur. Mart 2003-Haziran 2005 arasinda Ekspres Yatirnm Menkul Degerler A.S.’de
Yurti¢i Satis ve Pazarlamadan sorumlu Genel Mudiir yardimcisi olarak galistiktan sonra
Haziran 2005’ten bugtine kadar Trend Denetim Danigsmanlik ve YMM Ltd. S$ti’nde finansal
danisman olarak hizmet vermektedir.

Bayram Karaman — Genel Miidiir

Bayram Karaman 1976 Corum dogumlu/ olup, ilk, orta ve lise 6grenimini Corum’da
tamamlanmustir. 1994 yilinda Erciyes Universitesi Makine Mithendisligine devam etmis olup,
1998 yilinda mezun olmustur. 1999-2002 yillarinda Polimer Malzemeler Hakkinda Yiiksek
lisans egitimini tamamlamustir. 1996 yilindan beri aktif olarak yoneticilik yapmaktadir. Cok
iyi derecede Ingilizce ve orta seviyede Arapga bilmekte olup, Kayseri’de ikamet etmektedir.

Dilek Karagéz - Mali Isler Sorumlusu

1978 yilinda Almanya’da dogmustur. Ilk, orta ve lise Ogrenimini Kayseri’de
tamamlamistir. 1996 yilinda Erciyes Universitesi Isletme Boliimiine devam etmis olup, 2001
yilinda mezun olmustur. 2001 yilindan beri muhasebe — finans alaninda aktif olarak
calismakta olup ayni zamanda Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik ruhsatina sahiptir. Orta
derecede Ingilizce bilmekte olup, Kayseri’de ikamet etmektedir.

6 Sirketin Uriinlerinin ya da Hizmetleriﬁin Varsa Yenilik¢i Taraflar1 ve Rekabet
Avantajlan

Plastiklerin yapi taslar1 olan organik polimer| molekiiller karbon atomu zincirlerinden ve
oksijen, siilfiir, azot atomlarindan olusmaktadir. Karbon atomu zincirleri molekiiler yapinin
belkemigini olusturmakta, zincirlerin uzunlugu polimerin 6zelliklerini belirlemektedir. S6z
konusu karbon zincirlerine oksijen, siilfiir ve azot atomlan igeren degisik molekiiler yapilarin
eklenmesiyle polimerlere farkli fiziksel ve | kimyasal Ozellikler kazandirilabilmektedir.
Polimerlerin molekiiler yapisinin adeta moduler nitelige sahip olmasi nedeniyle, plastikler
yirmi birinci ylizyilda sanayinin ayrilmaz bir pargasi durumundadir.

Diger malzemelere gore diisiik maliyetle ve kolay iiretilebilmeleri, su gecirmez olmalari,
sekillendirilebilir ve ¢ok farkli amaglarla kullanilabilir olmalar1 nedeniyle plastikler kalemden
uzay gemilerine kadar pek ¢ok farkli nihai ﬁrﬁnjde girdi olarak kullanilmaktadir. Plastikler pek
¢ok iiriinde tahta, tas, kemik, deri, kagit, metal, cam ve seramik gibi malzemelerin yerine
gecmekte,  boylelikle tretim girdisi olduklar iriinlerin sayisi giin gegtikge artmaktadir.
Isttilarak sekillendirilebilen termoplastik polimer tirtinlerin kullanimi da bu gergevede hizla
yayginlagsmaktadir.

Tiirkiye’de muhtelif sektorlerde yar1 mamul girdisi olarak kullanilmakta olan termoplastik

polimer levha ihtiyaci agirlikli olarak ithalatla% kargilanmaktadir. Sirket s6z konusu yurt i¢i

talebin gene yurt i¢i tiretimle karsilanmasim (ithal ikamesini) 6ncelikli bir biliylime stratejisi

olarak benimsemistir. Bu kapsamda “high gloss™ triinlerde Ttrkiye’deki tek tiretici olmasi

yurti¢i pazardaki konumlanmasi agisindan dnemli bir rekabet avantaji saglamaktadir. Diger

triinlerde yurtigi {ireticilerin az sayida (sadece 5 sirket) olmas1 da genel olalalqg @}e@te
?\
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faaliyet gosteren s6z konusu sirketlere sektére yeni girecek olanlara gore erken
konumlanmadan kaynaklanan rekabet avantaji saglamaktadir.

Te-mapol polimer plastik levha endiistrisinin solid, diiz levhalar kolunda faaliyet
gostermektedir. Bu alan iginde ABS levhalar, ABS Akrilik Ko-extriide Plakalar, PS levhalar,
darbe dayamimi yiiksek PS levhalar tizerinde uzmanlagmistir. Te-mapol’lin faaliyette
bulundugu segmentler plastik levha endﬁstrisilnin diger kisimlarina gore biraz daha fazla
teknik bilgi gerekmektedir. Bu nedenle rekabet nispeten daha az kalmakta, ama miisteri
memnuniyeti, hizmet kalitesi ve “know-how” belirleyici olmaktadir. Sirketle benzer alanda
faaliyet gésteren diger firmalar Isik Plastik, Vakumplastik, Teknik Lider ve Assahra’dir. S6z
konusu firmalar bazi {iriinleri tiretirken digerle‘rini tiretmemektedirler, bu nedenle hi¢ birisi
Sirketin faal oldugu iiriin gruplarinda tamamen rakibi degildir. Hem bu nedenle hem de
sektoriin ¢ok biiyik olmasindan dolayi Pazar pay: analizi veya rakiplere gére durum analizi
yapmak i¢in yeterli veri bulunmamaktadir.

Sirketin faaliyet gostermedigi diger plastik polimer levha dUriin gruplari genelde
“commodities” olarak adlandirilmaktadir. Bu alanlarda siirim fazla oldugundan kar marjlari
biraz daha diigiik kalmakta, rekabet¢ilik agisindan 6ncelik {irtin fiyatinda olmakla beraber
hizmet kalitesi de 6nem arz etmektedir. Te-mapol gerektirdigi ek isletme sermayesinin yiiksek
olmasi nedeniyle bu {iriin gruplarina yatirim yapmaktansa daha az sermaye ile daha rahat
biiyliyebilecegi, teknik riski daha yiiksek olan 1¥1evcut {irlin grubuyla sektdrde konumlanmay1

tercih etmigtir i

Balkan tilkelerine ihracatla biiylimeyi planlayén Te-mapol’iin Avrupali rakipleri sunlardir:
55.000 ton tretim, 500 ¢alisan 170.000.000 E{,lro cirosuyla Avusturyali Senoplast Klepsch,
72.000 ton diretim, 80.000 m? iiretim alani, 400 ¢aligani, 110.000.000 Euro cirosuyla Italyan
[lpa MP3, 45.000 ton iiretim, 17 adet {iretim hatti, 120.000.000 Euro cirosuyla Alman
Metzeler Vita Sheet Plastic Group. Te-mapol Balkan tilkelerinde flpa MP’iin ve Senoplast’in
alti miisterisini elde edebilmistir. Uriin kalitesinde Senoplast 6ncii iken Te-mapol, Ilpa MP3
ve Metzeler aym seviyededir. Teslimat hiz1 [ve fiyat avantaji nedeniyle Te-mapol diger
sirketlere nazaran Balkan tilkelerinde rekabet av‘antaj 1na sahiptir.

1

7  Tesisler

Tesis Ad1 Te-mapol Polimer Plastik ve Ingaat Sanayi Ticaret A.S.
Adresi Organize Sanayi Bolgesi, 24. Cadde, No: 17, Melikgazi,
Kayseri
Biiyiikliigii 10.000 metrekare
Acik Alan 5.000 metrekare
Kapali Alan 5.000 metrekare
Kullanim Amaci Uretim, Lojistik, Yonetim
Miilkiyet Durumu Kiralik (Yillik kira bedeli net 150.000 TL’dir). Kira

anlasmas1 Mustafa Ozgaki ile Te-mapol arasinda yapilmugtir.
2016 yili Agustos ayma kadar gegerlidir. Kira anlasmasinin
kosullar1 sunlardir:

Yillik kira bedeli Tiirkiye Istatistik Kurumu tarafindan
yaymnlanan Tiiketici Fiyatlar1 endeksi ve Uretici Fiyatlari
endeksi ortalamasindaki degisiklik kadar arty .
Baskaca bir kosul bulunmamaktadir. : q e t ; Q ;\ | /
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Sigorta Durumu (Var/Yok)

Var (30.06.20
stoklar (makir

13 tarihi itibariyle maddi duran varliklar ve
1e, makine kirim, emtia) Uzerinde toplam
8.953.855 TL tutarinda sigorta teminati bulunmaktadir.
Ayrica sirketin 7 arac1 da rayi¢ bedel iizerinden kaskoludur.)

Tesisle Ilgili Alnan Yasal
Izin, Onay, Ruhsat v.b.
Belgeler

Tesis Kayseri Organize Sanayi Bolgesinde kuruludur.

8 Mali Veriler

8.1 Bilangolar

| Bapmeu Denetimden Geemi

| 30.0612013

S 31122012 | 31.12.2011 | 31.12.2010
VARLIKLAR
Dénen Varhiklar 25.4006.657| 18.912.115 11.718.536| 9.077.305
Nakit ve Nakit Benzerleri 189.821 441.671 556.517 416.086
Ticari Alacaklar 20.740.081 | 15.241.379 6.096.356 5.681.314
- Ticari Alacaklar 20.740.081| 15.241.379 6.090.038] 5.498.007
- [liskili Taraflardan Alacaklar - - 6.318 183.307
Diger Alacaklar 49.083 34.833 19.560 -
- Diger Alacaklar - - 19.560 -
-iliskileri Taraflardan Diger Alacaklar 49.083 34.833 - -
Stoklar 3.881.611 2.812.641 4.913.141 2.932.373
Pesin Odenmis Giderler 514.419 372.262 - -
Diger Donen Varliklar 31.642 9.329 132.962 47.532
Duran Varhklar 1.673.849| 1.628.519 1.833.016| 1.623.517
Maddi Duran Varliklar 1.673.849 1.628.519 1.511.130 1.068.688
Diger Duran Varliklar - - 321.886 554.829
TOPLAM VARLIKLAR = 127.080.506 | - 20.540.634 13.551.552| 10.700.822
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 19.464.705| 12.324.568 7.325.267 4.321.734
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 7.859.960| 3.864.431 2.116.160 1.632.360
Diger Finansal Yiikiimliiliikler - - 190.257 158.811
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa
Vadeli Kisimlari 564.362 1.967.874 - -
Ticari Borglar 10.240.317| 5.376.264 4.170.904 1.710.022
- liskili Olmayan Taraflara Ticari
Borglar 10.240.317| 5.376.264 4.170.904 1.710.022
Diger Borglar - - 792.764 852.773
-Diger Borglar - - 558.517 198.344
- lligkili Taraflara Bor¢lar - - 234.247 654.429
Ertelenmis Gelirler 649.972 576.942 0 0
Doénem Kari Vergi Yiikiimlulugi 34.397 0 0 111.682
Diger Kisa Vadeli Yiiktimliiliikler 64.487 508.807 55.182 14.897
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin
Borglar 51.210 30.250 - -
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 3.168.660| 4.122.479 3.237.228| 4.334.504
Uzun Vadeli Borglanmalar 3.012.625| 4.051.302 3.171.436 | 4.174.284
Diger Finansal Yiiktimliiliikler - - K i’Wi 1501200
Y "
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Uzun Vadeli Kargiliklar 68.127 28.099 14.318 6.446
- Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin

Karsiliklar 68.127 28.099 14.318 6.446
Ertelenmis Vergi Yiiklimliliigii 87.908 43.078 51.474 3.574

OZKAYNAKLAR 4.447.141|  4.093.587 2.989.057| 2.044.584
Odenmis Sermaye 4.000.000| 3.335.351 2.684.715 1.000.000
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedek 71.294 0 0 0
Gegmis Yillar Kar/Zararlari 186.942 758.236 12.019 287.945
Net Donem Kari 188.905 0 292.323 756.639

TOPLAM KAYNAKLAR | 27.080.506] 20.540.634| = 13.551.552| 10.700.822

Te-mapol’iin toplam varliklar: 2010 sonunda 1

0.700.822 TL iken 31.12.2011°de 13.551.552

TL’ye, 31.12.2013°te 20.540.634 TL’ye yiikselmistir. Yillik bilesik ortalama %38,55 gibi

yiiksek bir oranda ger¢eklesmis olan s6z konus

u bilanco biiylimesi sirketin kurulugsundan bu

yana faaliyetlerinin hizla biiyiimesinden kaynaklanmistir. 30.06.2013 itibariyle 2012 yil

sonuna gore ise toplam varhklardaki artig %31,8

4 olmustur.

Sirketin nakit ve nakit benzeri varliklarinin dagilimi 6zel bagimsiz denetimden gegmis mali

tablo dipnotlarinda da belirtildigi sekliyle agagid

a gosterilmigtir:

- ~ 130.06.2013 [ 31.12.2012 [ 31.12.2011 | 31.12.2010
Kasa 37.584 209.956 15.419 4.346
Bankalar 152.237 231.715 541.098 411.740
- Vadesiz mevduatlar 152.237 231715 541.098 411.740
TOPLAM | 189821 441671 | 556517 | 416.086

8.1.1 Varhklar

Toplam varliklardaki (aktiflerdeki) biiylimede
2010-2012 doneminde toplam varliklarda yasan
alacaklardaki artistan kaynaklanmigtir. 2013 y

%384’1i gene ticari alacaklardaki ylikselisin katkisiyla gerceklesmisgtir.

8.1.2 Ticari Alacaklardaki Artis

en belirgin faktor ticari alacaklardaki artigtir.
an yikselisin 6nemli bir kismi1 (%97’si) ticari
il ilk yarisinda toplam varliklardaki artigin

2010-2012 doéneminde ciroda yillik bilesik ortalama %44,14 gibi yiiksek oranli bir biiylime
gerceklesmistir. 31.12.2010 itibariyle 5.681.314 TL olan ticari alacaklar ciroda kisa siirede
hizli biiylime olmasi neticesinde 31.12.2012 tarihinde 2,7 kat1 bir seviyeye, 15.241.379 TL’ye
tirmanmugtir. 30.06.2013 itibariyle ise 20.740.081 TL’yi bulmugtur.

Ticari alacaklarin aktif toplamindaki pay1 2010 yilinda %53,09 iken 2011°de %44,99 olmus,
2012°de %74,20’ye, 30.06.2013 itibariyle %76,59’a ¢ikmustir.

o z00e2013| 3na22012) 0 31422011 31122010
Ticari Alacaklar 20.740.081 15.241.379 6.096.356 5.681.314
% Degisim %36,08 %150,01 %7,31 |\ 3
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06.2013 | 01.01

01,01 3 51122012 | 01.01-31.12.2011 | 01.01- 3112
Satig Gelirleri 11.730.245 22.816.367 19.610.704 10.982.022
% Degisim 16,3% 78,6%
Ticari
Alacaklar/Satiglar* 0,8840* 0,6680 0,3109 0,5173

*2013 6 aylik dénemdeki ticari alacaklar/satiglar oran1 aym dénemdeki satis gelirlerinin 2 ile
¢arpilarak yilliklandirilmast yontemiyle hesaplanmistir.

2011 yilinda ciro 2010 yilina gére %78,6 oraninda biiytirken sirketin ticari alacaklar1 %7,31
artigla 6.096.356 TL’ye ¢ikmustir.

2012 yilinda ciro 2011 yilina gore %16,3 oraninda biiylirken sirketin ticari alacaklar1 %150,01
artisla 15.241.379 TL’ye ¢ikmustir. 30.06.2013] tarihi itibariyle ise 20.740.081 TL olmustur.
S6z konusu artismn 6nemli bir kismi igbu Piyasa Danismani Raporunun 8.5 nolu kisminda
ayrintilar: belirtilmis olan Pena Yapi Elemanlar1 Sanayi ve Ticaret Ltd. Sti.’nden alacaklarin
yeniden yapilandirilmasi islemleri neticesinde o;lu$mu$tur.

\

8.1.3 Stoklar

31 12.2010°da 2. 932 373 TL olan stoklar 31. 12 2011°de 4.913.141 TL sev1yesme QlkaStlr
biiyiime yavaslamis, daha etkin stok yonetlrm ile stok seviyeleri kontrol altinda tutulmus,
31.12.2012 itibariyle stok seviyesi 2.812.641 TL olmustur. 30.06.2013te ise sonraki aylara
iliskin siparislerdeki sigramanin etkisiyle 3. 881 611 TL seviyesine tirmanmistir. Boylece
stoklarin aktif toplamindaki payr 2010 sonunda %27,4 iken, 31.12.2011°de %36,26,
31.12.2012°de %13,7, 30.06.2013’te %14,33 ol}nustur.

o 062013| 31122012 311220110 31122010
Stoklar 3.881.611 2.812.641 4.913.141 2.932.373
%Degisim _3 8,0% -42,8% 67,5%

01.01- 30.06.2013 | 01.01-31.12.2012 | 01.01 - 31.12.2011 | 01.01- 31,12.2010

Satis Gelirleri 11.730.245 22.816.367 19.610.704 10.982.022
%Degisim 16,3% 78,6%
Stoklar/Satiglar* 0,1655 0,1233 0,2505 0,2670

#2013 6 aylik donemdeki stoklar/satislar orami aym doénemdeki satis gelirlerinin 2 ile
carpilarak yilliklandirilmasi yontemiyle hesaplanmistir.

2011 yilinda ciro 2010 yilina gore %78,6 oraninda biiyiirken sirketin stoklart %67,5 artisla
4.913.141 TL’ye ¢ikmustir.

2012 yilinda ciro 2011 yilina gére %16,3 oraninda biiyiirken sirketin stoklart %42,8 azalarak
2.812.641 TL’ye cikmistir.

Firma genel stok yOnetimi stratejisi gergevesinlde kritik stok seviyesi olarak gelecek 2 aylik
tiretim Ongoriileri ¢ergevesinde olusacagi tahmin edilen hammadde ihtiyacs 1 b lﬁr 11§t1r ,
Ancak hammadde fiyatlarinda mevsimsel degisiklikler ve global piyas afj. f ",-
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dengesine bagli olusabilecek degisiklikler dikkate alinarak stok seviyeleri 2 aylik tiiketim

ongoriilerinden az olmamak tizere siirekli olarak yeniden gdzden gecirilmekte, duruma gore
artirilmakta ve azaltilmaktadir.

8.1.4 Maddi Duran Varhklardaki Artis

2010-2012 doneminde 3. Uretim hattina yonelik yatirimlar ve diger yatirimlar neticesinde
sirketin maddi duran varliklar1 31.12.2010°daki 1.068.688 TL seviyesinden 2012°de
1.628.519 TL’ye ulasmustir. Tiim bu gehsmeler neticesinde maddi duran varliklarin aktif
toplamindaki pay1 2010°da %10 iken 2011°de %11 2,2012°de %7,9’e olmustur.

2013 6 aylik dénemde 95.000 TL tesis makine, 66.440 TL tasit ve 932 TL demirbas olmak
tizere toplam 162.372 TL maddi duran varlik (MDV) alimi olmus, 107.858 TL MDYV
amortisman gideri ayrilmis, 30.06.2013 tarihi i}tibariyle maddi duran varliklar 1.673.849 TL
(aktif toplaminin %6,2’si) seviyesinde gergekleé}miair.

8.1.5 Kaynaklar (Pasifler) ;

Te-mapol’iin bilangosundaki pasif (k.v. yﬁkﬁrhlﬁlﬁkler + w.v. ylkiimlilikler + 6zkaynak)
toplami 2010 sonunda 10.700.822 TL iken 31.12.2011°de 13.551.552 TL’ye, 31.12.2012’de
20.540.634 TL’ye yiikselmigtir. Yillik bilesik ortalama %38,55 gibi yiiksek bir oranda
gerceklesmis olan biiylime sirketin yerli uretlmm smirlt kaldig1 plastik polimer levha iiretim
ve satislarindaki hizli biiylimeden kaynaklanmlstlr.

8.1.6 Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

8.1.6.1 Finansal Borglar
Sirketin cirosundaki hizli bliylimenin neden oldugu isletme sermayesi ihtiyacinin ve yeni
faaliyet alanina yonelik gergeklestirdii yatiimlarin finansmam i¢in finansal bor¢lanma
yoluna gidilmistir. Bdylelikle 31.12.2010 tarihinde 1.791.171 TL olan toplam kisa vadeli
finansal yiikiimliiliikler 2011 sonunda %28,77 oraninda artisla 2.306.417 TL’ye ¢ikmus,
2012°de ise %67,55 artisla (uzun vadeli finanasal borglarin kisa vadeli kisimslar harig)
3.864.431 TL’ye sigramigtir. Mutlak artisa paraiel olarak kisa vadeli finansal bor¢larin bilango
pay1 artmig 2010 sonunda %16,74 iken hizla artarak 30.06.2013 itibariyle %29,02 olmustur.

8.1.6.2 Ticari Borglar
Sirketin cirosundaki biiylime neticesinde ticari borglar1 2010 sonunda 1.710.022 TL
seviyesindeyken 2011°de %143,91 artigla 4.170.904 TL’ye 2012’de %28,9 artigla 5.376.264
TL’ye ¢ikmustir. 2013 ilk 6 aylhik donemde ise %90,47 yiikselisle 10.240.317 TL’ye
ulasmustir. Ticari borglarin pasifler i¢indeki |payr 31.12.2010°da %16 iken 30.06.2013’te
%37,8’e tirmanmistir.

30062013 3La22012) 3Laz2oM| 31122010
Ticari Borglar 10.240.317 5.376.264 4.170.904 1.710.022
%Degisim _ 90,5% 28,9% 143 9%

01.01-30.06.2013 | 01.01- 31122012 o101-30122011 | 0} m 31122010

Satis Gelirleri 11.730.245 22.816.367 19.610.704
NETA YAN 1|
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%Degisim 16,3% 78,6% -

Ticari

Borglar/Satiglar 0,4365 0,2356 0,2127 0,1557

*2013 6 aylik donemdeki ticari borglar/satiglar oram aym dénemdeki satis gelirlerinin 2 ile
carpilarak yilliklandirilmas yontemiyle hesaplanmistir.

2011 yilinda ciro 2010 yilina gore %78,6 oraninda biiylirken sirketin ticari borglar %143,9
artigla 4.170.904 TL ye ¢ikmustir.

2012 yilinda ciro 2011 yilina gore %16,3 oraninda biiytirken sirketin ticari borglar1 %28,9
artisla 5.376.264 TL’ ye ¢ikmugtir.

8.1.7 Uzun Vadeli Bor¢lanmalar

8.1.7.1 Uzun Vadeli Finansal Borg¢lar
Toplam uzun vadeli finansal yiikiimliiliikler 2010 sonunda 4.324.484 TL iken 30.06.2013’te
3.012.625 TL olmustur. Bilango pay1 ayni dﬁneﬁ‘nde %40,41°den %11,12’ye gerilemistir.

|
8.1.8 Toplam Kisa ve Uzun Vadeli Yﬁkﬁmlfilﬁkler

Neticede sirketin kisa ve uzun vadeli yﬁkﬁmlﬁl]ﬁklerinin toplami 2010 sonunda 8.656.238 TL
iken 2011 sonunda %22,02 artisla 10.562.495 TL’ye 2012 sonunda %55,71 artisla 16.447.047
TL’ye, 30.06.2013’te ise onceki yil sonuna gore %37,61 artisla 22.633.365 TL’ye
tirmanmigtir. Buna karsin bilango pasif topla‘ml igindeki pay1 ayni donemde %80,89’dan
%83,58’e ¢ikmustir. 1
8.1.9 Ozkaynaklar |

|

Sirketin 6z kaynaklart 31.12.2010 itibariyle 2.044.584 TL iken 31.12.2012 tarihinde iki
katina, 4.093.587 TL’ye, 30.06.2013’te 4.447,141 TL’ye ¢ikmustir. S6z konusu artigin bir
kismi ortaklarin sirkete nakit sermaye artirimi yapmasindan kaynaklanmistir. Bu gergevede
2011, 2012 wyillarinda sirastyla 969.713,75 ]TL, 219.532,11 TL nakit sermaye artirimi
yapilmigtir. Sirketin 2011, 2012 yillar1 ve 2013 ilk 6 aylik ara doneminde elde ettigi net karin
ortaklara dagitilmayip sirket biinyesinde birakilmast da 6z kaynaklardaki artista etkili
olmusgtur.

8.2 Gelir Tablosu

Siirdiiriilen Faaliyetier | oor- |o0Lo1- | 0LOL- | OLOI-
arcam e Taalerer L . | 30.06.2012 | 31.12.2012 | 31.12.2011 | 31.12.2010
Satis Gelirleri 11.730245| 10.848.993 | 22.816.367| 19.610.704| 10.982.022
Satislarin Maliyeti (-) -9.881.356| -10.044.033| -19.954227| -16.797.781| -8.939.196
(Tzl,zi:rf aaliyetlerden Briit Kar 1.848.889 804.960|  2.862.140|  2.812.923| 2.042.826
Brit Kar/Zarar |  1.848889| | 804.960| 2.862.140|  2.812.923{ 2.042.826
Genel Yonetim Giderleri (-) -193.154 -124.325 -258.038 —269.23;@1‘? \//\-;6{{2221
Pazarlama, Sati ve Dagitim -320.425 -210.069 -424.840 -394.@@%2 | 4090531

NETA YATRMINENKUL DEGERLIARS.
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Giderleri (-)

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 54.570 60.729 180.225 59.142 41.945
Esas Faaliyctlerden Diger -38.931 54911 -122.619 74046 73477
Glderler ()

Esas Faaliyet KaryZarari | 1.350.949|  476384|  2.236.868|  2.134.758| 1437542
Finansal Gelirler 308.849 11.127 220.290 287.133 20.357
Finansal Giderler (-) -1.401.579 728033 -1.508.863)  -2.040.606 -505.877
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergl s R e ; 1 5
AncesiKariZaric - S| 258219 -240522 94, 295‘ o as12s4) 952 022
surdiriilen Faaliyetler Vergi -69.314 26.935|  -213.933 -88.961|  -195.383
Gelir/Gideri

- Dénem Vergi Gelir/Gideri -24.484 -16.489 -222.329 -41.062 -144.932
- Ertelenmis Vergi Gelir/Gideri -44.830 -10.446 8.396 -47.899 -50.451
Siirdiiriilen Faaliyetler- Dbnem i) ' B L ' o S
KaryZaran. | & 188.905 | 267.457 734362|  292.323| 756.639
DomemKani | 188905 = 1267.457|  734.362|  292.323|  756.639
Dénem Kar/Zararmm Dagilhmi 188.905 -267.457 734.362 292.323 756.639
Ana Ortaklik Paylari 188.905 -267.457 734.362 292.323 756.639
Pay Basina Kazang 0,04723 -0,08915 0,2448 0,0974 0,7566
Sirdirilen Faaliyetlerden 0,04723|  -0,08015 0,2448 0,0974 0,7566

Hisse Bagina Kazan¢

8.2.1 Net Satislardaki Gelismeler

2008 yilinda yatinmlarim ve deneme {iretimini tamamladiktan sonra satis pazarlama
faaliyetlerine agirhik veren Te-mapol’iin cirosu 2010 yilinda 10.982.022 TL olarak
gerceklesmis, 2011 yilinda %78,57 gibi yitksek bir oranda artarak 19.610.704 TL’yi
bulmustur. S6zkonusu bilyiimede ve cironun| kompozisyonunda yurti¢i satiglar agurhigim
korumustur. Cirodaki hizli biiyiimenin neden oldugu yonetimsel, finansal ve operasyonel
sikintilarin  giderilebilmesi i¢in Sirket 2012 |yilinda kurumsallasma calismalarina agirhik
vermis, ciroda daha diisiik bir oranda, %16,35 seviyesinde biiylimiis ve 22.816.367 TL
olmustur. 2013 yilinin ilk yarisinda net satis éelirleri bir 6nceki yilin ayni dénemine gore

%38,12 artarak 11.730.245 TL seviyesinde gergeklesmistir.
8.2.2 Briit Kardaki Gelismeler

Satiglarin maliyeti 2011 yilinda bir 6nceki yila gore %87,91 artmistir. Bunun neticesinde briit
kar cirodaki biliyiimeden daha sinirli bir seviyede %37,70 artarak 2.812.923 TL olmustur.
2012 yilinda ise satiglarin maliyetindeki artis cirodaki artisa yakin bir seviyede %18,79
oraninda gerceklesmis, brit kar %1,75 artisla 2.862.140 TL olmustur. 2013 yiliun ilk
yarisinda ise satiglarin maliyeti hammadde ﬁy‘atlarmda mevsimsel diisiisiin etkisiyle %1,62
gerilemis, briit kar cirodaki biiylimeden daha hizli bir oranda %129,69 artisla 1.848.889 TL

olmustur.

8.2.3 Faaliyet Karindaki Gelismeler

2011 yilinda pazarlama, satis ve dagitim giderleri %3,79 gerilemis 394.025 T :
inmistir. Buna karsin genel yonetim giderleri| %63,95 artarak 269.236 TL olrmﬁ@ PR DIV
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faaliyet gelirleri %41 artarak 59.142 TL’yi buly

nus, 6te yandan diger faaliyet giderleri %0,77

artigla 74.046 TL seviyesinde kalmistir. Tiim bu gelismeler neticesinde 2011 yilinda sirketin

esas faaliyet kar1 %48,50 artarak 2.134.758 TL’

2012 yilinda pazarlama, satig, dagitim giderl
yonetim giderleri %4,16 diiserek 258.038 TL’

ye ulagmistir.

eri %7,82 artarak 424.840 TL olmus, genel
de kalmistir. Diger faaliyet gelirleri %204,73

artigla 180.225 TL’ye ¢ikmis, diger faaliyet
ulagmigtir. Sonug olarak, 2012 yilinda sirketin
olarak gerceklesmistir.

giderleri de %65,60 artigla 122.619 TL’ye
esas faaliyet kar1 %4,78 artisla 2.236.868 TL

2013 yilinmn ilk yarisinda pazarlama, satis v
yonelik eleman istihdamiyla bir 6nceki yilin ay
olmus, genel yonetim giderleri de kurumsall:

e dagiim giderleri pazarlama faaliyetlerine
n1 donemine gore %52,53 artigla 320.245 TL

193.154 TL’ye ulagsmustir. Mevsimsel etkenler
diismesi neticesinde satislarin maliyeti %1,62

diiserek 54.570 TL’ye gerilemis, buna karsin d

TL olmustur. Tiim bunlarin neticesinde sirke
doneminde %183,58 artarak 1.350.949 TL’ye u

8.2.4 Vergi Oncesi Kardaki Gelismeler

2011 yilinda sirketin finansal gelirleri 2010 y.

asma faaliyetleri paralelinde %55,36 artarak
sonucu plastik polimer hammadde fiyatlarmin
gerilemistir. Diger faaliyet gelirleri %10,14
liger faaliyet giderleri %29,10 diistisle 38.931
tin faaliyet kar1 2013 yilinin ilk 6 aylik ara
asmigtir.

ilmin yaklasik 14 kati seviyede, 287.133 TL

olmustur. Buna karsin cirodaki hizli biiyimeden kaynaklanan yiikli tutardaki isletme

sermayesi ihtiyact ve yatirimlarin banka krec
giderler %303,38 oraninda artarak 2.040.606 "
faiz giderlerindeki artisin agirlikli etkisiyle 9
kalmigtir.

2012 yilinda finansal gelirler %23,28 azalaral
artisa karsin faizlerdeki gerileme sayesinde fin
seviyesinde kalmistir. Neticede vergi oncesi
seviyesine ulagabilmistir.

2012 yilmun ilk yarisinda 476.384 TL faaliyet
tutarindaki finansal giderler nedeniyle sirketin v
2013 yilmun ilk yarisinda ise sirketin nakit pc

lisi ile finanse edilmesi neticesinde finansal
[L’yi bulmustur. Boylelikle vergi dncesi kar,
059,95 gerilemis ve 381.284 TL seviyesinde

¢ 220.290 TL olmustur. Finansal borg¢lardaki
ansal giderler %26,06 azalarak 1.508.863 TL
kar %148,71 oraninda artigla 948.295 TL

kar1 elde edilmis olmasina karsin 728.033 TL
rergi oncesi zarar: 240.522 TL olmustu.
zisyonu nedeniyle 308.498 TL finansal gelir

elde edilmis, 6te yandan 1.401.579 TL finansal

gider olusmustur. S6z konusu finansal giderin

723.399 TL’lik kismi déviz kurlarindaki artis nedeniyle agik doviz pozisyonunda olusan kur
farki zararindan, 667.336 TL’lik kismi kisa Vf::ldeli borglanma giderlerinden olugmustur. Bu
gelismeler neticesinde sirket 258.219 TL vergi oncesi kar elde edilmistir.

8.2.5 Net Kardaki Gelismeler

2010 yilinda 195.383 TL vergi karsilig1 ayrilmu

s, net kar 756.639 TL olarak gergeklesmistir.

2011 yilinda vergi 6ncesi kar gerilediginden toplam 88.961 TL vergi karsilig1 ayrilmis net kar

292.323 TL olarak olmustur.

NETA YATIRPRN: L DE ' -
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2012 yilinda 948.295 TL vergi Oncesi kara karsilik toplam 213.933 TL vergi gideri olusmus

ve net kar 734.362 TL’ye ¢cikmustir.

2012 yilinin 1

8.1

. yarisinda 26.935 TL vergi karg
olarak gergek]esmlstl. 2013 yilinin 1. yarisinda i
toplam 188.905 TL net kar elde edilmisgtir.

2010, 2011, 2012 Yillarma ve 2(
Iliskin Nakit Akim Tablolar

il1g1 ardindan, net donem zarar1 267.457 TL
se toplam 69.314 TL vergi gideri olugsmus ve

)13 Yih ilk 6 Ayhk Ara Dénemine
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lSLETME FAA LIYETLERINE lLISKlN
NAKIT AKIMLARI:
Net donem kari/ zarari (-) 188.905 -267.457 734.362 292.323 756.639
Donem zararini (-) isletme faaliyetlerinden
elde edilen / (kullanilan) nakit akimina
getirmek icin yapilan diizeltmeler: 834.055 107.401 -167.762 -255.435 -96.022
Amortisman giderleri 107.857 137.809 -222.786 -174.146 -214.245
ltfa ve tiikenme paylart - - -90.836 -90.605 -90.481
Kredilerden Kaynaklanan Kur Fark:
(geliri)/gideri 582.421 103.729 13.781 7.872 4.829
Kidem tazminati karsiig: gideri 40.028 40.775 1.247 8.246 42.116
Siipheli alacak kargilik gideri 27.041 0 195.683 11.214 136.325
Alacak reeskont gideri 10.844 93.226 -56.455 -65.915 -25.017
Borg reeskont geliri -167.871 -11.127 -8.396 47.899 50.451
Vergi Gideri/(Geliri) 44.830 10.446 -222.786 -174.146 -214.245
Isletme sermayesindeki degisim oncesi
faaliyetlerden elde edilen (kullamlan) nakit
akimi
Isletme sermayesinde ger¢eklesen
degisimler -2.486.372 | -2.773.067 | -3.179.246 546.294 -1.763.424
Ticari alacakiardaki azalis/ (artis) -5.512.952 -941.613| -9.179.856 -415.043 -1.996.789
Stoklardaki azalig/ (artrs) -1,143.332| -.1.604.311| 1.767.546| -1.980.769 -2.394.480
Diger alacaklar ve donen varliklardaki
(arus) / azalis -463.067 -183.448 232.412 253.811 823.335
Ticari bor¢lardaki artis / (azalig) 4.864.053 632.660 | 3.723.491 1 2.763.927 1.057.213
lliskili taraflardan borglardaki artis /
(azalis) 0 0 -234.247 -420.181 578.452
Diger yiikiimliiliikler ve borg
karsithklarindaki (azalis) / artig -231.075 -676.355 511.408 344.548 168.845
Faaliyetlerden elde edilen / (kullanilan)
nakit akimlari -1.652.318 | -2.665.666 | -2.612.646 583.182 -1.102.807
Isletme faaliyetlerinde (kullanilan) nakit
akim -1.652.318 | -2.665.666 | -2.612.646 583.182 -1.102.807
YATIRIM FAALIYETLERINE ILISKIN
NAKIT AKIMLARI:
Maddi varlik alimlarmna iliskin nakit ¢ikislar -162.372 -33.028 -340.176 -616.588 -1.153.250
Maddi olmayan varlik alimlarina iliskin nakit
cikislari 9.500 0 0 -455.167
Yatirim faaliyetlerinden elde edilen / :
(kullanilan) nakit akimi -152.872 -33.628 -340.176 -616.588 -1.608.417
FINANSMAN FAALIYETLERINE
JLISKIN NAKIT AKIMLARI:
Alinan krediler 1.553.340 | 2.292.260 | 2.187.340 -480.592 2.409.860
Sermaye artigt 0 0 650.636 654.429 515.000
Finansman faaliyetlerinde kullanilan net
nakit 1.553.340 | 2.292.260 | 2.837.976 173.837 |-+
NAKIT HAREKETLERINDEKI NET 251.850 | -407.034| -114.846 140.431\:
7 \
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DEGISIM
DONEM BASI HAZIR DEGERLER
DONEM SONU HAZIR DEGERLER

441.6
189.8

71
21

556.517
149.483

556.517
441.671

416.086
556.517

202.450
416.086

8.1.1 01.01.2013 - 30.06.2013 Tarihleri Arasy

Hammadde maliyetlerinde konjonktiirel ve 'mevsimsel gerilemeden faydalanan sgirket
hammadde stoklarim artirmig, boylelikle stok seviyesinde 1.143.332 TL artis olmustur.
Hammadde alimlarinin da etkisiyle ticari borglar 4.864.053 TL artmustir. Ticari alacaklar
Pena Yapi’dan alacaklarin yeniden yapilandiniimasina iligkin iglemlerin agulikli etkisiyle
5.512.952 TL artmigtir. Diger alacaklarda ve dénen varliklarda 463.067 TL ytikselis olmustur.
Diger yiikiimltliikler ve bor¢ karsiliklar: da 231.075 TL artmustir. Tiim bunlarin neticesinde
isletme faaliyetleri nedeniyle kullanilan nakit 1:652.454 TL olmustur.

alimlart ile 162.372 TL nakit kullanimi
kaynaklanan nakit ¢ikis1 toplam 152.872 TL

Maddi ve maddi olmayan net duran varlik
gerceklesmis, boylece yatirim faaliyetlerinden
olmustur.

Sirkete banka kredisi kullanimi sonucunda (1.553.340 TL giris olmus, neticede sirket

finansman faaliyetleri sonucu 1.553.340 TL nal

Tiim bu akimlar neticesinde sirketin nakit pozi
189.821 TL’ye inmistir.

8.1.2 01.01.2012 - 31.12.2012 Tarihleri Ara
Cirodaki biiylime paralelinde ticari alacakl
gerceklesmis, buna karsin stoklar etkin stok

<it girisi elde etmistir.
syonu 2012 sonuna gore 251.850 TL azalarak
51

arda 6nemli tutarda (9.179.856 TL) artis
yonetimi ile 1.767.546 TL azalmistir. Diger

alacaklar ve donen varliklar da 232.412 TL gerileme olmustur. Cirodaki biiylimeden
kaynaklanan hammadde alimlarmin etkisiyle ticari borclar 3.723.491 TL artmustir. iliskili
taraflara olan borg¢larin 234.247 TL gerilemesﬂ, diger yukumliliikler ve bor¢ kargiliklarinda
511.408 TL artis olmas ertesinde faaliyetlerde net 2.612.646 TL nakit kullamlmigtir.

Maddi duran varlik alimlar ile 340.176 TQ nakit ¢ikis1 gergeklesmis, bdylece yatirim
faaliyetlerinden kaynaklanan nakit ¢ikigi toplanj 340.176 TL olmustur.

Sirkete sermaye artirimi ile 650.636 TL, ba,hka kredisi kullammu ile 2.187.340 TL giris
olmus, sirket finansman faaliyetleri sonucu 2.837.976 TL nakit girisi elde etmistir.

Tiim bu akimlar neticesinde sirketin nakit pozi
441.671 TL’ye inmistir.

syonu 2011 sonuna gore 114.846 TL azalarak

8.1.3 01.01.2011 - 31.12.2011 Tarihleri Aras
Cirodaki bliylime paralelinde ticari alacaklard
seviyesi 1.980.769 TL artmustir. Diger alacaklar ve donen varliklarda ise 253.811 TL gerileme
yasanmistir. Ote yandan faaliyetlerdeki hizlanmanin etkisiyle ticari borglar 2.763.927 TL
yiikselmistir. [liskili taraflara olan bor¢lar 420.181 TL gerilemis, diger yiiktimliilikler ve borg
karsiliklari 344.548 TL artmis, bdylece isletme faaliyetlerinden 583.182 TL nakit girisi
gerceklesmisgtir.

1
la 415.043 TL artis olmus, 6te yandan stok
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Maddi duran varlik alimlari ile 340.176 TL nakit ¢ikist gergeklesmis, boylelikle yatirim
faaliyetlerinden kaynaklanan nakit ¢ikisi toplam 340.176 TL olmustur.

Sirketin banka kredisi geri odemeleri nedeniyle 480.592 TL nakit ¢ikis1 olmus, sermaye
artirimi nedeniyle toplam 654.429 TL nakit giri$i gergeklesmis, neticede sirket finansman
faaliyetleri sonucu 173.837 TL net nakit girisi e}de etmistir.

Ttm bu akimlar neticesinde sirketin nakit poz1sy0nu 2010 sonuna gore 140.431 TL artarak
556.517 TL’ye ¢ikmustir. g

8.1.4 01.01.2010 -31.12.2010 Tarihleri Araél

Cirodaki biiytimeyle ticari alacaklar 1.996. 789 TL gerilemistir. Buna karsin siparislerdeki
artis paralehnde stoklarda 2.394.480 TL artis olmustur Diger alacaklar ve donen varliklardaki
artig ise 823.335 TL olarak gergeklegmistir. Faallyetlerdekl hizlanma neticesinde ticari borglar
1.057.213 TL artmis, 6te yandan iligkili taraﬂara olan bor¢larda da 578.452 TL yiikselis
olmustur. Diger ylk{imliiliikler ve borg karsﬂlkﬁarmda 168.845 TL artis ertesinde faaliyetlerde
kullanilan nakit 1.102.807 TL olarak gergeklesmistir.

Maddi duran varlik alimlarit nedeniyle 1.153.250 TL, maddi olmayan varlik alimlarina iliskin
455.167 TL nakit ¢ikisi ertesinde yatirim faaliyetlerinde kullanilan nakit toplami 1.608.417
TL olmustur.

Sirket isletme sermayesi ihtiyaglarini gidermek i¢in banka kredisi kullanmus, boylelikle
2.409.860 TL nakit girigi olmugtur. Sermaye artis1 nedeniyle de 515.000 TL nakit girisi elde
edilmistir. Neticede sirketin finansman faaliyeﬂeri sonucu toplam 2.924.860 TL nakit girisi
gerceklesmistir. }
!

Tiim bu akimlar neticesinde sirketin nakit pozisyonu 2009 sonuna gére 213.636 TL artarak
416.086 TL’yi bulmustur.

8.2 Mali Verilere Iliskin A¢iklamalar

8.2.1 Segilmi

Finansal Bilgiler

Net Satiglar 11 730 245 10 848 993 | 22.816.367 19.610. 704 10. 982 022
Satiglarin Maliyeti -9.881.356 | -10.044.033 | -19.954.227 | -16.797.781 -8.939.196
Briit Kar 1.848.889 804.960 2.862.140 2.812.923 2.042.826
Briit Kar/Net Satislar (%) %15,76 %7,42 %12,54 %14,34 %18,60
Toplam Faaliyet Giderleri (net) 497.940 328.576 625.272 678.165 605.284
Faaliyet Kari 1.350.949 476.384 2.236.868 2.134.758 1.437.542
Faaliyet KarivNet Satiglar (%) %11,52 %4,39 %9,80 %10,89 %13,09
Toplam Amortisman ve Itfa 107.857 137.809 313.622 264.751 304.726
Tutar1

Kidem Tazminati Kargihgt 40.028 40.775 13.781 7.872 4.829
Faiz Amortisman Vergi Oncesi 1.498.834 654.968 2.564.271 2.407.381 1.747.097
Kar (FAVOK) + Kidem

Tazminati Karsihgt i J
FAVOK/Net Satiglar (%) %12,78 %06,04 11,24% 12,28% | {F(‘_Ds,m%
Net Donem Kar1 (Zarar1) 188.905 -267.457 734.362 292:323 | .- 758639/
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Net Donem Kari/Net Satiglar %1,61 -%02,47 %3,22 %1,49 %6,89
(%)

Hisse Bagina K.azang/Zarar 0,04723 -0,08915 0,2448 0,0974 0,7566
Pay Basina Temettii’ - - - - -

D 2010,2011,2012 yillarinda temettii dagitilmadig1 igin hesaplanmamustir.

Sirketin faiz amortisman vergi oncesi (FAVOK) kar marj1 2010 yilinda %15,91, 2011°de
%12,28, 2012°de %11,24 seviyesinde olugsmustur. 2013 yil1 1. yarisinda FAVOK marj1 2012
yilina gore toparlanarak %12,78 seviyesine ¢ikmustir.

8.2.2 Sermaye Yapisi
Ortakligin 6zsermayesi 30.06.2013 itibariyle 4.447.141 TL seviyesindedir.

30.06.2013 itibariyle 4.447.141 TL seviyesindeki 6zkaynaklar kaleminin 4.000.000 TL’lik
kism1 6denmis sermayeden, 71.294 TL’si yedeklerden, 186.942 TL’lik kismi ge¢mis yil
karindan, 188.905 TL’lik kismu ise 2013 yihi ilk yarisinda olusan net kardan meydana
gelmektedir.

8.2.3 2013 yili igerisinde Yapilan Sermaye Artirnmlar

Te-mapol Polimer Plastik Ve Insaat Sanayi Ticaret Limited Sirketi kurulusundan 31.12.2012
tarihine kadar Limited Sirket Tiizel kisilik yapisi altinda faaliyetini yirlitmis olup,
31.12.2012 tarihinde Nevi degisikligi yaparak Anonim Sirket tlizel kisilik yapisina sahip
olmustur.

Firma doniistim 6ncesi Limited Sirketin kapanis bilangosundaki 6zkaynak hesabinda yer alan
kalemleri, oldugu gibi doniistim sonrasi Anonim Sirket acilig bilangosuna toplulastirma
yapmadan Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 12/02/2013 tarih ve 5/145 sayili biilteninde yer alan
ilke kararina uygun sekilde devretmistir.

Firma nevi degisikligi sirasinda esas sozlesmesinde mevcut sermayesini 3.500.000 TL'ye
cikarmis olup, bunun 3.280.467,89 TL’lik kismu T.C. Kayseri 2. Asliye Ticaret
Mahkemesinin 19.12.2012 tarih ve Esas No0:2012/197 Karar No:2012/266 sayili karar1 ve
19.12.2012 tarihli bilirkisi raporu ile ayni sermaye olarak kabul edilmistir. Anonim sirket
acilis bilangosunda &denmis sermayesi 3.])00 000 TL olarak goriinmektedir. Kalan
280.467,89 TL’lik kismu  geemis il karlanndan virman yapilarak muhasebe kaydi
olusturulmustur. Geriye kalan ve esas sozlesmede nakdi olarak taahhiit edilen
219.532,11 TL lik sermayenin % 1 (54.883, 03 TL) tescil ile birlikte nakdi olarak ortaklar
tarafindan 6denmis olup, kalan 164.649,08 TL’ hk kisimda yine ortaklar tarafindan 08.03.2013
glinii nakdi olarak 6denmistir.

Sirketin 20.03.2013 tarihinde tescil edilen ve %17 Mart 2013 tarihli 8287 sayili TTSG’de ilan
edilen 500.000,00 TL’lik sermaye artmmm‘m tamami 2012 yili net donem karimndan
kargilanmigtir. !

23.05.2013 tarihinde geg¢miste yapilmig oﬂall sermaye artirim igleminin tashih ve

diizeltilmesini teminen es zamanli sermaye azaltim artinm islemi yapilmistir. Bu kapsamda

sirket sermayesi 4.000.000 TL’den 3.719.532, 11 TL’ye distiriilmis ve es zamanli olarak da

4.000.000 TL’ye cikarilmistir. Bu defa artmlan 280.467,89 TL’nin 93. 613 85 TL lik kigmu
| el
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nevi degistiren sirketin gecmis yil karindan, 186.854,04 TL’lik kismu1 ise 2012 yili karindan
karsilanmustir.

8.2.4 Bor¢luluk Durumu

|| BagimsizDenetimden Gecmis -
. 0Lo1- | o0nO1- | 0101- | 0L.01-
062013 | 31.12.2012 | 31.12.2011 | 31.12.2010
859.960 3.864.431 2.116.160 1.473.549

- Finansal Borglar
.

Kisa Vadeli Finansal Borglar

Diger Finansal Yuktmliliikler - - 190.257 158.811
Uzun Vadeli Borglarin Kisa Vadeli Kisimlari 564.362 1.967.874 - -
Uzun Vadeli Finansal Borglar 3.012.625 4.051.302 3.171.436 4.174.284
Uzun Vadeli Diger Finansal Yiikiimliiliikler - - - 150.200
Toplam - ‘ v 1 114436.947 9.883.607 |-+ 5.477.853 | - 5.956.844

Te-mapol’tin 31.12.2010 itibariyle 5.956.844 TL olan toplam finansal borglar1 31.12.2011
itibariyle 5.477.853 TL’ye gerilemis, cirodaki hizhi biiyimeden kaynaklanan isletme
sermayesi ihtiyacinin finansal borg¢larla karsilanmasi neticesinde 2012 yilinda %80,42 artisla
9.883.607 TL’ye 30.06.2013°de ise %15,72 artisla 11.436.947 TL’ye ulagmistir.

30.06.2013 tarihi itibariyle toplam finansal borglarin %68,72’si uzun vadeli finansal
borglardan, %26,34’1 kisa vadeli finansal bor¢lardan, %4,93’l uzun vadeli borglanmalarin
kisa vadeli kisimlarindan olusmaktadir. Toplam|finansal borglar s6z konusu tarih itibariyle
bilango pasif toplaminin %42,23"{in{i teskil etmektedir.

Sirketin mali, analizinin yapilabilmesini teminen bazi bilango kalemlerinin oransal analizi
takip eden tabloda sunulmaktadir.

e e e
d e e e e e 1.30.06.2013 | 31.12.2012 | 31.12.2011

Nakit ve Benzerleri / Donen Varliklar 0,0070 0,0215 0,0389
Ozkaynaklar / Toplam Aktif 0,1642 0,1993 0,1911
Dénen Varliklar / Kisa Vadeli Borglar 1,3053 1,53 2,10
Yabanci Kaynaklar / Toplam Aktif 0,8358 0,8007 0,8089
Yabanci Kaynaklar / Ozkaynaklar 5,09 4,02 4,23

Yatirnm harcamalarinin  ve cirodaki hizli biiyimeden kaynaklanan isletme sermayesi
ihtiyacinin banka kredileriyle finanse edilmesi neticesinde yabanci kaynaklarin 6zkaynaklara
oram1 2011°de 3,53 seviyesindeyken 31.12.2012°de 4,02’ye, 30.06.2013 itibariyle 5,09’a
tirmanmustir. Ancak sirketin kar marjlarinin yiiksek oldugu bir pazar segmentinde faaliyet
gOstermesi neticesinde yaratabildigi karliligin 6zkaynaklara katki yapmasiyla so6z konusu
oranlarda diizelmelerde gozlenebilmektedir. Nitekim 2010 yili sonunda 4,23 seviyesinde olan
yabanct kaynaklar/6zkaynak orani 31.12.2011 tarihinde 3,53 seviyesine gerilemistir.

8.5  Pena Yapi Elemanlar: Sanayi Ticaret Limited Sirketi’nden Alacaklarin Yeniden
Yapilandirilmasi

Te-mapol’iin misterisi olan Pena Yapi Elemanlar1 Sanayi Ticaret Limited Sirketi (Pena Yapi)
Kayseri’de akrilik kiivet, jakuzi ve dus teknesi tiretimi yapan bir sirkettir. het
s
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Te-mapol’iin kurucu ortagi, ortagi ve yonetim kurulu tiyesi olan Tevfik Gemici Pena Yapi’nin
ortag1 olmus, 2002 yilindan baslamak tizere 29 Haziran 2007 tarihine kadar Pena Yapi’daki
pay sahipligi slirmistiir. 29 Haziran 2007 tarihinde yapilan hisse devir islemiyle Tevfik
Gemici’nin Pena Yap1’da pay1 ve yonetimde etkinligi kalmamagtir.

Te-mapol 2009 yilinda Pena Yapi’ya (alici) liiretimde kullandigi ara mamiilleri satmaya
baglamig ve yillar bazinda asagida dokiimii verilen miktar (ton) ve tutarlarda (TL) {irlin satis
gerceklestirmistir.

2009 1.595.528
2010 178.055
2011 3.783.889
2012 464 3.092.528
TOPLAM 1329 8.659.730

Te-mapol ile Pena Yap1r’nin ticari iligkisinin bagladig: tarihte Tevfik Gemici’nin Pena Yapi’da
pay1 bulunmamaktadir. Ayrica Tevfik Gemici’nin Pena Yapi’dan ayrildig: 2007 yilindan 2009
yili ilk ¢eyregine kadar da Te-mapol ile Pena Yapi’nin ticari iligkisi olmamugtir.

Pena Yapi’ya yapilan satiglar gergevesinde, 2009 yilindan beri siire gelen ticari faaliyetler
sonucu olusan ve vadesi gelen alacaklar 17 Nisan 2012 tarihine kadar her hangi bir vade
sapmasi yasanmadan sorunsuz olarak tahsil edilmisgtir.

Pena Yapi kendi mdsterilerinden olan alacaklarinin tahsili hususunda yasamis oldugu
gecikmeler ve aksakliklar nedeniyle ticari faaliyetlerinin sekteye ugramamasi i¢in, 17 Nisan
2012 tarihinde Te-mapol’e basvurarak ticari faaliyetler sonucu olusmus ve aliciin firma
¢ekleriyle Te-mapol’e ddemesi yapilmis vadesi|gelmemis 2.402.520 TL’lik borcun ve o tarihe
kadar 6demesi alinmamis cari hesap bakiyesi olan 389.294 TL’lik tutarin vadesinin uzatilarak
yeniden yapilandirilmasini talep etmistir.

Ayrica alic1 yasamakta oldugu tahsilat problemlerini asmak ve faaliyetlerine daha giliclii
devam edebilmek amaciyla, Kayseri’de kurulu Kantarci Celik Raf Sanayi Ticaret Anonim
Sirketi (Kantarc1 Celik Raf) ile ortaklik gériismelerine baglamistir. Fiilen ortaklik sézlesmesi
imzalanmasa da her iki girket beraber hareket et‘meye baglamuslardir.

|
Pena Yapi'nin talebi dogrultusunda Te-mapol ybnetim kurulu tarafinda yapilan degerlendirme
sonucunda, gerek alic1t firma ile yapilan ticaretin i seneden beri sorunsuz devam etmesi,
gerekse de alicinin piyasa ve bankalar nezdmdekl ticari itibarmin yiiksek olusu nedeniyle
alicinin yapmais oldugu talep, Kantarci Celik Rafm ve ortag1 Turgut Kantarci’nin sahsx kefalet
vermesi ve Alic1 firmanimn grup sirketi Sahin Tip Sanayi Ticaret Limited Sirketi’nin (Sahin
Tip) ve ortaklar1t Mehmet Cakmak Uyar ve Ali Uyar’in sahsi kefalet vermesi sart1 ile kabul
edilmisgtir. Bu dogrultuda ilgili taraflarla Te-mapol arasinda 17 Nisan 2012 tarihindeki borcun
yapilandiriimas: hususunda Borg yapilandirma Sozlesmesi ve bu tarihten itibaren olusacak
ticari alacaklarin 2.000.000 TL¢sini kapsayacak cari hesap kefalet s6zlesmesi -ilgili taraflarin
miisterek ve miteselsil kefaleti alinarak- imzalanmuistir.
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Imzalanan bu anlagsmalar ve sézlesmeler dogrultusunda Te-mapol aliciyla ticari faaliyetine
devam etmistir. Bu siire zarfinda, Kantarci| Celik Raf, aliciyla igbirligini, -imzaladigi
anlagmalar sonucunda- Te-mapol’e kefil sorumlulugu oldugunu bilerek tek tarafli olarak
sonlandirmustir. Kantarct Celik Raf’in igbirligini sonlandirmasi, alicimin nakit akislarinda
azalmaya sebep olmustur. S6z konusu azalma nedeniyle alic1 ve grup firmasi Sahin Tip, Te-
mapol’e bas vurarak ticari faaliyetlerden kaynaklanan borglarmin vadesinin uzatilmasini
talep etmislerdir. Bu talep dogrultusunda daha once imzalanan anlasmalar gecerli olmak
kaydiyla bu anlasmalara ek olarak 25 Subat 2013 tarihinde Borca Katilim Sézlesmesiyle, borg
Sahin Tip tarafindan kosulsuz ve sartsiz olarak iistlenilmisgtir.

Bdoylece Te-mapol’tin miisterisi olan Pena Yapi’nin 6deme giigliigiine diismesi sonucu; Pena
Yapi’nin grup sirketi olan Sahin Tip, Pena Yapi’min Te-mapol’e ticari borcu olan 2.919.747
TLyi Ustlenmistir.

Ayrica Te-mapol’e alacagina karsilik olarak Sahin Tip’in Antalya Egitim ve Arastirma
Hastanesinden (kurum) almis oldugu kamu ihalesinin dogmus ve dogacak alacaklarinin
temliki ve bu temlige ek olarak da Sahin Tip ve ortaklarinin imzalamis oldugu teminat

senedini almigtir. Temlige konu kamu ihalesi :6572 500 TL tutarlt olup, Te-mapol’e temlik
edildigi tarihte 5.649.040 TL alacak bak1yes1 mevcuttur So6z konusu kamu ihale geliri daha
once Burgan Bank’a temlik edildigi i¢in bankadan ilgili temligin fek edilmesi ve Te-mapol’e

aktarilabilmesi amaciyla, Te-mapol Burgan Bank’a 1.750.000 TL 6deme yapmuigtir.

11 Eylil 2013 tarihine kadar temlik nedemyle vadesi gelen 566.681 TL’lik 6deme tahsil
edilmistir. Vadesi gelmeyen 4.933.318 TL’lik Sdeme 2011/183939 ihale kayit numarali kamu
ihalesi s6zlesmesi dogrultusunda 31 Aralik | | 2013 tarihine kadar kuruma fatura edilip
31.12.2013 tarihinde s6zkonusu kamu ihale sozl‘esmem sonlandirilacaktir.

4735 sayili Kamu Ihale Sozlesmeleri Kanununun 24. Maddesi cercevesinde kurum %20 is
artis1 ve azalig1 yapabilmektedir. S6z konusu kanun ger¢evesinde ihale bedeli olan 6.572.500
TL %20 iistiine (7.887.000 TL’ye) artirilabilecegi gibi %20 asagisina da (5.258.000 TL)
diistiriilebilir. Is azalmasi durumunda dalili ihale bedeli Te-mapol’lin alacaklarini
karsilamaktadir. Temlik tizerinde herhangi bir icra takibi veya temligin Te-mapol tarafindan
alinamamasina sebep olabilecek bagka bir tasarr}‘uf olusabilmesi yasal olarak olanakli degildir.

|

S6z konusu kamu ihale sézlesmesinin 12. maddesi uyarinca kurum fatura tarihinden itibaren
en geg 60 giin igerisinde ddeme yapmayi taahhit etmektedir. Ancak ddemeler fiiliyatta, kamu
harcama biit¢esinin elverdigi 6l¢tide 120 giinti gegmeden yapilmaktadir.

Te-mapol’tin Sahin Tip’tan olan alacaklarina azalan bakiyeler esasina gére %13 yillik faiz
isletilmektedir. 1

Sozlesme herhangi bir miicbir sebep olusma!mam durumunda bu kosullar dogrultusunda
31.12.2013 tarihinde sonlandirilacaktir. Miicbir sebep (deprem, sel, yangin felaketi vs.)
olusmast durumunda Te-mapol alacak bakiye Sinin tahsil edilemeyen kismi i¢in Sahin Tip
sirketinden almis oldugu teminat senedini ve daha 6nce protokollerle almis oldugu miisterek

ve miiteselsil kefaletleri isleme koyacaktir.

Tibbi ara¢ ve malzeme satist yapan Sahin Tip faaliyet alaninda yilda yaklasik 24.000.000 TL
ciro yapmaktadir. Bu cironun 20.000.000 TL civarindaki miktar1 Te-mapol tar_fmdan
ddemeleri temlik edilen ihale benzeri kamu ihalelerinden olugsmaktadir. N2 (
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Yukarida bahsedilmis olan temlikten gelen ge

1.455.000TL nakit ve 195.610 TL mubhtelif
tahsilat yapmigtir. S6z konusu tahsilat bagimsi
tablolarindan sonra gerceklesmistir.

Sahin Tip Te-mapol’e olan bor¢ bakiyesine
oranlarindan daha pahalt oldugu i¢in faaliyetleri

tasfiye etmek i¢in kullanmaktadir.

lirlere ilave olarak Te-mapol Sahin Tip’tan
miisteri geklerinden olusan degisken vadeli
z denetimden gegmis 30.06.2013 tarihli mali

isletilen faiz orani piyasadaki kredi faiz
nden yarattig1 nakdin 6nemli kismini borcunu

Temlige konu olan kamu ihalesi kapsamindaki 6demelerin yukarida da belirtildigi tizere

fatura tarihinden itibaren en ge¢ 120 giin vade
31.12.2013’te dolacagi, Sahin Tip’in borglarini
ana kadar ki 6deme performans: degerlendirild
kadar tamamen tahsil edilmesi &ngoriilmektedir.

ile yapilacagi, soz konusu ihalenin siiresinin
tasfiye etme konusundaki olumlu tavri ve su
ginde alacagin en ge¢ 2014 yili Mayis ayina

Sahin Tip’mn su ana kadar ki 6deme performansi ve siiregiden gorlismeler neticesinde elde
edilen 6deme Ongoriileri dogrultusunda, alacagin 2014 yili Mayis aymdan once tamamen

tahsil edilmesi durumunda kamu ihalesi temligi
Te-mapol’den mal alimlarinin karsiliginda doga

Hali hazirda Pena Yap: on odeme yaparak
aksaklig1 olmadan stirdiirmektedir.

9 Bagmmsiz Denetime Iligkin Goriisler
9.1 Son Ug Yila Iliskin Bagimsiz Dene

Te-mapol’un 2010, 2011, 2012 yillarna ilig

Sahin Tip’a iade edilecek veya Pena Yapi’nin
cak borcun tahsilatinda kullanilacaktir.

Te-mapol ile ticaretini herhangi bir ddeme

tim Raporu

kin bagimsiz denetimi AKT Yeminli Mali

Misavirlik Bagimsiz Denetlm A.S. taraﬁndan gergeklestirilmigtir. Denetim kurulusunun
sorumlu ortak bas denetcisi Imat Mehmet Ozsoy dur.

AKT Yeminli Mali Musavirlik Bagimsiz Denet
5, Turkuaz Plaza, Kat: 2, Daire: 23, Atasehir, Ist
Iletisim bilgileri soyledir;

Internet: www.aktdenetim.com.tr ; Telefon: (21

im A.S. Atatiirk Mahallesi, Meri¢ Sokak, No:
anbul adresinde faaliyet gostermektedir.

6) 580 89 89 ; Faks: (216) 580 80 54

Bag1m51z D'enetxm Kur

Denetlm Gorusun i
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AKT Yemmh Mali Musawrhk
Bagimsiz Denetim A.S.

Olumlu Goriis

Olumlu Gortis Olumlu Goriis

9.1.1 22 Mart 2013 Tarihli Bagimsiz Denetim Raporu’nda Yer Alan Goriis

Goriig

“Goriisiimiize gore, ilisikteki finansal tabl
Tic. A.S.’nin 31 Aralik 2012, 2011 ve 2010 tari
sona eren yila ait finansal performansin ve n

34

olar, Te-Mapol Polimer Plastik Ve Ingaat San.
hleri itibariyle finansal durumunu, ayni tarihte
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yayimlanan finansal raporlama standartlart gergevesinde dogru ve diirlist bir bicimde
yansitmaktadir.”

Bagimsiz denetim sirketinin goriisiinii etkilememekle birlikte asagidaki hususlara da raporda
yer verilmistir:

“a)Te-mapol Polimer Plastik Ve Insaat Sanayi Ticaret Limited Sirketi kurulusundan
31.12.2012 tarihine kadar Limited Sirket Tiizel kisilik yapisi altinda faaliyetini yiirtitmiis
olup, 31.12.2012 de Nevi degisikligi yaparak| Anonim Sirket tiizel Kisilik yapisina sahip
olmustur.

Firma doniisim Oncesi Limited Sirketin kapanis bilangosunda goriilen 6zkaynak
hesabinda yer alan kalemleri, oldugu gibi doniisiim sonrasi Anonim Sirket agilis bilangosunda
aynt sekilde toplulastirma yapmadan ozkaynak kalemlerini Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
12/02/2013 tarih ve 5/145 sayil biilteninde yer a}lan ilke kararina uygun sekilde devretmistir.

Firma nevi degisikligi sirasinda esas sozlesmesinde meveut sermayesini 3.500.000 TL
ye ¢ikarmis olup, bunun 3.280.467,89 TL’lik kismi T.C. Kayseri 2. Asliye Ticaret
Mahkemesinin 19.12.2012 tarih ve Esas N0:2012/197 Karar No:2012/266sayil1 karart ve
19.12.2012 tarihli bilirkisi raporu ile ayni sermaye olarak kabul edilmistir. Anonim sirket
acilis bilangosunda 6denmisg serrnayem 3.000. 00‘0 TL olarak gériinmektedir. Kalan 280.467,89
TL lik kismi ge¢mis yil karlarindan virman yapilarak muhasebe kaydi olusturulmustur. Gerlye
kalan ve esas sozlesmede nakdi olarak taahhut edilen 219.532,11 TL lik sermayenin 2 U
(54.883,03 TL) tescil ile birlikte nakdi olarak ortaklar tarafindan bankaya 6denmis olup, kalan
164.649,08 TL lik kisimda yine ortaklar taraﬁ]ndan 08.03.2013 giinii nakdi olarak bankaya
ddenmigtir.

Sirket faaliyetlerine 2010, 2011 ve 2012 yillar1 Limited Sirket olarak devam etmis,
31.12.2012 tarihinde nevi degistirerek Anonim Sirket haline gelmistir. Anonim Sirketin
31.12.2012 tarihinde sermaye artirimi ve dénem karmnmn gegmis yillar kar zararina mahsup
islemi disinda herhangi bir iglemi olmamustir. | Sirketin mali tablolar1 ve dipnotlart Limited
Sirket ve devami olan Anonim Sirketin bilgilerini igermektedir.

b) Bagimsiz denetim sozlesmesinin 2013 yili igerisinde yapilmis oldugundan
31.12.2010, 31.12.2011 ve 31.12.2012 tarihlerinde Sirket’ in aktiflerinde yer alan hammadde
ve mamul stoklarinin sayim islemine katilmadigimizi, stok hareketlerinin kayitlar {izerinden
kontrol edildigini bildiririz.”

9.2 2013 Yih i1k 6 Ayhk Ara dénemine liskin Bagimsiz Denetim Raporu

Te-mapol’un 2013 yil1 ilk 6 aylik ara dénemine iliskin bagimsiz denetimi AKT Yeminli

Mali Miisavirlik Bagimsiz Denetim A.S. tarafindan gergeklestirilmistir. Denetim kurulusunun

sorumlu ortak bas denetcisi Imat Mehmet Ozsm‘z’dur.

. 7‘._”.0.13._ 3[) 06. 2013 Ara Dénemi

"AKT Yeminli Mali
Misavirlik Bagimsiz Denetim Olumlu Goriig
A.S.
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9.2.1 28 Agustos 2013 Tarihli Bagimsiz Denetim Raporu’nda Yer Alan Goriis

Goriis

“Goriistimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, Te-Mapol Polimer Plastik Ve Insaat
Sanayi TicaretA.S. nin 30Haziran 2013 tarihi itibariyle finansal durumunu, ayn: tarihte sona
eren doneme ait finansal performansini ve nakit akimlarin, Kamu Gozetimi Muhasebe ve
Denetim Standartlart Kurumu (KGK)tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlari
cercevesinde dogru ve diiriist bir bicimde yansitmaktadir.”

Bagimsiz Denetim Kurulusu goriisiinii etkilememekle birlikte asagidaki hususa raporunda yer
verilmistir:

“a) TE-MAPOL Polimer Plastik ve Ingaat Sanayi Ticaret A.S.” nin miisterisi olan Pena
Yap1 Elemanlar1 San. Tic. Ltd. Sti.‘nin 6deme glgliigline diismesi sonucu; Pena Yapi
Elemanlari San. Tic. Ltd. Sti.’nin grup sirketi olan Sahin Tip Ltd.Sti, Pena Yap1 Elemanlar:
San. Tic. Ltd. Sti.’nin borcu olan 2.919.747 TL [yi tistlenmigtir. Sahin Tip Ltd. S$ti. stlenmis
oldugu bu borca karsilik, bir kamu kurumundan olusacak alacagna karsilik 5.500.000,- TL
tutarli temliki TE-MAPOL Polimer Plastik ve Insaat San. Tic. A.S.” ye vermistir. Sahin Tip
Ltd. Sti.’nin temlike konu alacaginin daha c;mceden bir bankaya temlik verilmis olmast
sebebiyle, bankadan bu temlikin ¢éziilmesi i¢in TE-MAPOL Polimer Plastik ve Insaat San.
Tic. A.S., Sahin Tip Ltd. Sti.’nin banka borcun}u kapatmustir. Sahin Tip Ltd. S$ti. gerek Pena’
nin borcunu listlenmesi, gerekse banka borcunun kapatilmasi amaciyla TE-MAPOL Polimer

Plastik ve Insaat San. Tic. A.S. tarafindan Sdenmesi sonucunda 31.03.3013 tarihi itibariyle

5.179.747 TL TE-MAPOL Polimer Plastik ve Ir‘lsaat San. Tic. A.S. ‘ye borglu bulunmaktadr.
Soz konusu alacak; yapilan tahsilatlar sonucunda 30.06.2013 tarihi itibariyle 5.022.951 TL’

na, 28.08.2013 tarihi itibariyle 4.786.324 TL ’na diismiistir.

TE-MAPOL Polimer Plastik ve Insaat San. Tic. A.S., bu alacaklar i¢in ayrica Sahin Tip
Ltd. Sti. ile birlikte Kantarc1 Celik Raf San. Tic. A.S. ve Mehmet Uyar, Ali Uyar ve Turgut
Kantarct’ dan kefalet almistir.

b) Bagimsiz denetim s6zlesmesinin 2013 yili igerisinde yapimis oldugundan
31.12.2012 ve 30.06.2013 tarihlerinde Sirket’ in aktiflerinde yer alan hammadde ve mamul
stoklarinin sayim islemine katilmadigimizi, stok hareketlerinin kayitlar tizerinden kontrol
edildigini bildiririz.”

Sirketin cari hesap dénemi i¢inde bagimsiz denetim kurulusu ve sorumlu ortak bas denetgi
degisikligi olmamustir.

10 Sirket’in Is Modeli ve Pazarlama Stratejisi
10.1 Isletmenin Bashca Faaliyetleri

10.1.1 s Modeli

10.1.1.1 Genel Strateji

Te-mapol, faaliyet gosterdigi termoplastik pol%mer levha sektériinde tilkemizde bulunan arz
eksigini 2007 yilinda farketmistir. Pazar yapl‘smda arzin talebi karsilayamadigi ve aglgm
ithalatla kapatildig1 gortlmektedir. Sirket ithal ikameci politikayla buyume@h }ran;u{k erun
t

stirdtirtilebilir kilmaya yonelik bir strateji bemmselmstxr Bu dog1ultudak1 hedx,v firheny mev
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hem de yeni olusabilecek teknolojik gelismeleri takip ederek sektdrdeki yurti¢i arz a¢igini
kapatmaktir.

10.1.1.2 Pazarlama Stratejisi

Te-mapol miisteri odakli bir pazarlama stratejisi belirlemistir. Bu dogrultuda termoplastik
polimer levhalar1 hammadde olarak kullanan sirketlerin ve sektorlerin ihtiyaglarinin dogru bir
sekilde algilanmasi, kalite ve teslim siiresi boyutlarinda rekabet¢i bir hizmet bilesiminin
sunulmasi temel pazarlama stratejisidir. Sirket faaliyette oldugu pazar segmentinde teknik
agidan riskli ancak buna karsin kar marji da yiiksek iiriin gruplarina agirbik vermeyi
benimsemistir.

Sirket bu stratejileri kapsaminda, termoplastikl polimer ara mamiilleri fiilen kullanan veya
potansiyel kullanicisi olan sektérleri, alt sektorleri, segmentleri ve sirketleri tespit etmeye, soz
konusu sirketlere yonelik olarak fuarlar, do‘érudan pazarlama gibi kanallar1 kullanarak
ulagmaya, ihtiyag¢larini dogru olarak anlayip kaﬂlsllamaya yonelik bir ig modeli benimsemistir.
Bu nedenle iiretimin teknik yoniiniin agirlik tasimasina karsin sirketin faaliyetlerini yon veren
stirlicli unsur pazarlama faaliyetleridir.

10.1.2 Uretim Siireci

10.1.2.1 Sirketin Faaliyet Alam

Te-mapol endiistriyel polimer plastik levha liretimi, pazarlamasi ve satisi alaninda faaliyet
gostermektedir. Sirket yurt disi menseili, graniil yapisindaki polimer plastik hammaddeyi,
ekstriizyon makineleriyle isleyerek, muhtelif kalinliklarda, ¢esitli renkler ve farkli desenlerde,
miisterilerce talep edilen teknik ve ylizey Ozellikleri ile ebatlara sahip levha iiretimi
gerceklestirmektedir.

10.1.2.2 Uretim Tesisleri

Te-mapol’un Organize Sanayi Bolgesi, 24. Cadde, No: 17 Melikgazi, Kayseri adresindeki
{iretim tesisleri 5.000 m” si kapal1 alan olmak iizere toplam 10.000 m” alan tizerine kuruludur.

Endistriyel ~polimer plastik levha tretimi, 3 farkli plastik ekstriizyon hattinda
gergeklestirilmektedir. S6z konusu iiretim hatlarinda kalinligi 0,5 mm - 8 mm araliginda,
genisligi 2100 mm’ye kadar olmak {izere istenen boyda levha tiretilebilmektedir. Te-mapol’{in

yillik toplam tiretim kapasitesi 10.000 ton seviy‘esindedir.

10.1.2.3 Uriinler
Sirketin Uirlin gaminda bulunan polimer plastik levha ¢esitlerinden bazilar1 gunlardir:

1) Banyo kiivet ve panellerinde kullanilan parlak ko-ekstriide ABS/PMMA (akrilonitril
biitadien styren/poli metil meta acrylate) levhalar

9
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2) Otomotiv ve gesitli imalat sanayi dallarinda kullanilan desenli veya diiz parlak veya mat
ABS (akrilonitril biitadien styren) levhalar,

3) Dusa kabin imalatinda ve muhtelif gorsellerde kullanilan, 151k gegiren, desenli veya diiz PS
(polystyren) levhalar,

4) Buzdolab: ve benzerleri gibi sogutucularin iiretiminde kullanilan darbe dayanimi yiiksek,
diiz HIPS (High Impact polystren) levhalar,

5) Oyuncak, ¢ocuk karyolasi gibi gesitli esyalarin tiretiminde kullanilan parlak ko-ekstriide
HIPS/PS (High impact polystyren/polystyren) levhalar,

6) Reklam tabelalari ve promosyon {iriinlerinin {iretiminde kullanilan PMMA (ploymetyl meta
acrylate) levhalar,

7) Banyo ve mutfak dolaplari tiretiminde kullanilan MDF iizerine lamine edilmis, ¢izilme
dayanimi yiiksek, ¢ok parlak ince levhalar ve astarlar

10.1.2.4 Faaliyetlerin Tanitimi

Te-mapol’iin {iretim Oncesi hammadde tedarikinden, iiretim planlamasina, {iretim
asamasindan satis pazarlamaya kadar olan faaliyetleri asagida 6zetlenmisgtir:

10.1.2.5 Hammadde Temini ve Stoklanmasi

Firma tretimde kaynaklanan polimer plastik hammadde ihtiyacinin bir kismini, Euro/Dolar
paritesi ve dig pazarlardaki arz talep dengesine bagh olarak Uzak Dogu veya Avrupa’dan
dogrudan ithal etmekte, geri kalanim ise yurticinde bulunan plastik hammadde

distribiitdrlerinden vadeli veya pesin olarak satlr‘l almaktadir.

Sirket hammadde alimlarimin % 73°tnii yurticinden tedarik ederek 180 giin vade ile
almaktadir. % 27’lik kisim ise yurtdisindan pesin olarak alinmaktadir.

Direk ithalat s6z konusu oldugunda hammadde temin siiresi Uzakdogu’dan 6-8 hafta,
Avrupa’dan ise 3-4 haftadir. Yurtici hammadde distribiitérlerinden alim s6z konusu
oldugunda ise bu stire 2-3 hafta mertebesinde gergeklesmektedir.

Sirket, ithalat, navlun ve giimrikkleme asamasinda kaynaklanabilecek sorunlardan
etkilenmemek i¢in en az 2 aylik hammadde ihtiyacin1 depolarinda kritik stok olarak
tutmaktadir. Uretimde kullamilan diger girdiler (renk pigmentleri, proses katkilari, palet,
ambalaj malzemesi vb.) yurti¢inden iki haftalik ve aylik siirelerde tedarik edilmektedir.

10.1.2.6 Uretim Planlamas

Uretim planlamast Te-mapol’iin faaliyetleri agisindan kritik bir énemdedir ve katma degeri
yaratan unsurlarin en énemlisidir. Sirketin nihai tirtinleri, diger sekt6rlerin tiretim stireglerinde

ara {rlin girdisi  olarak kullamlmaktad‘lr. Misterilerin  talep ettigi  Uriinlerin

spesifikasyonlarinin birbirinden farkliliklar arz etmesi ve lretilen irlinlerin raf Smriiniin

olmasi gibi nedenlerle siparise dayali tiretim yapilmas1 gerekmektedir. Bu nedenlg: nlhal glfun
isle:

stoklar1 minimum seviyededir. Uretim planlama51 stirecinde mevcut muste{ﬁgmur
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kullamlacak hammadde, tirlinlin rengi ve miisteriye teslimat tarihi gibi kriterler goz oniine
almarak gruplandiriimaktadir. S6z konusu grl‘lplandmma makinelerin liretime hazirlanmasi

stiresini en aza indirmek ve bir grup trlinden digerine gegis esnasinda yasanabilen hammadde
kayiplarinin 6niine gegmek agisindan ¢ok dnemlidir.

10.1.2.7 Uretim

Planlama asamasindan sonra {retim igin gerekli on hazirliklar yapilmaktadir. Bu hazirlik

kapsaminda, uygun hammadde se¢imi, hamnlladdeye eklenecek katkilarin ve oranlarinin
belirlenmesi, hammadde karigimlarinin hazirlanmas: ve s6z konusu karisimlarin ekstriizyon

makinelerine yiiklenmesi siiregleri tamamlanmaktadir.

Uriin 6zelliklerinin ve iiretim miktarlarinin, iiretim emirleri formu ile makine operatorlerine
bildirilmesiyle liretim siireci baglamaktadir. Bu siire¢ kisaca su asamalardan olusmaktadir;

- Hammaddenin eritilerek hamur haline getirilmesi,

- Olusan hamurun vida ve kovan igerisinde basingla kaliplara iletilmesi,

- Kaliplarda levha formuna gelen malzemenin kalenderlere iletilmesi ve nihai kalinligina
getirilmest,
- Kalenderler sonrasi sogutma konveyériine iletilmesi,

- Sogutma konveyoriinde en ebatlamasinin ve koruyucu film kaplamasinin yapilmasi,
- Giyotin makasla boy ebatlamasinin yapilmasi

10.1.2.8 Kalite Kontrol
Yukarida 6zetlenen liretim stireci makine operatorleri ve kalite kontrol elemanlar: tarafinda

stirekli olarak kontrol altinda tutulmaktadir. Kontroller sonrasinda kalite agisindan uygun
olmayan tirtinler kirilarak graniilize edilmekte ve hatlara tekrar yiiklenmektedir.

10.1.2.9 Paketleme, Depolama, Sevkiyat

Hatlarin sonunda tretimi bitmis ve kalite kontrolden ge¢mis {irlinler paketlenerek uygun
olciilerdeki paletlere yerlestirilmekte, béylelikle iirlinler sevkiyata hazir hale gelmektedir.

Uretim sonrasinda satis pazarlama ve muhasebe béliimlerinin onayi ile iriinlerin siparisi
vermis olan miisterilere sevkiyat1 yapilmaktadir.
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10.2 Bashca Miisteri ve Tedarikg¢iler

10.2.1 Basheca Yurtici Miisteriler

| Miigteri Unvani - - | Satis Tutar1 | Oran (%) | Satis Tutar1 [Oran (%)
1 | Pena Yap1 Elemanlar: Ltd.Sti. 2.616.145 11,5 27.878 0,25
2 | Degisim Orman Uriinleri A.s. 1.340.973 5,91 33.600 0,30
3 | Kaysu Day.Tiik. Mam.Sog.Ltd. 1.171.449 5,16 881.827 7,98
4 | Sonmez Seramik San.Tic.Ltd.Sti. 854.185 3,7 1.099.332 9,95
5 | Altuncu Akrilik Ltd.Sti. 687.074 3,03 640.696 5,80
6 | Dolucan Yap1 Malz.Ltd.Sti. 707.253 3,12 540.175 4,89
Diger Yurtigi Miisterileri 15.306.330 67,6 7.828.288 70,83
Toplam - IR i 22.683.4094f - 100] . . 11.051.796 ] 100
10.2.2 Bashca Yurtdisi Miisteriler
| Misteri Unvani i | (T | Oran(%) | (TL)  |Oran(%)
1 | Luxor Aquamtic Makedonya 329.028 52,52 358.966 45
2 | Polyagram D.0O.O Sirbistan 149.382 23,84 27.285 3
3 | Virtuoz D.O.O Sirbistan 105.441 16,83 57.196 7
4 | Abbatia D.O.O Sirbistan 18.279 2,91 0 0
5 | Aqua Moda D.O.O Sirbistan 14.581 2,32 32.445 4
6 | LLC Santehopt Ukrayna 9.067 1,44 0 0
7 | Piramida Mieczylaw Kmiotek Polonya 696 0 0
8 | S.P.R Favorit Sabac Sirbistan 172.836 22
9 | VTG Company D.0.O Sirbistan 60.796 8
10 | Betasped D.O.O Makedonya 39.932 5
11 | Aqua Line D.O.O Sirbistan 36.014 5
12 | Roca Bulgaria AD Bulgaristan 10.201 |
Toplam 626.474 100 795.671 100
10.2.3 Bashca Yurtici Tedarikciler
: i o B0 "s;f ‘€:‘f;~7,’f:;20':13/0,6 ey
Vi s cSati Ahnan | o Ahs Tutarr - Oranc | o CAls Tutarr: | Oran
Sat;c: (T‘edarlkg:l).U.nvam_;;kairdi Cinsi | iTL) o (%) F R .§(TL) i _:(-%) :
1 Tekinplast Plast.Ltd. Plastik HM. 4.438.057 38 3.082.700 32
2 Ultra Plastik A.S Plastik HM. 2242262 19 2.151.130 22
3 Biesterfeld A.S. Plastik HM. 1.709.034 15 1.027.073 11
4 Berk Petro A.S: Plastik HM. - - 1.259.824 13
5 Resinex BMY A.S Plastik HM. 147.622 1 784.381 8
6 Diger Hm-boy-amb 2.994.435 27 1.330.535 14
- | Toplam R : . 11.531.410 100 | 9.635.643 100

Sutluce
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10.2.4 Bashca Yurtdisi Tedarikeiler

- [Panat{Tedarikel) Duvan GirdiCinsi_ | | (usp) | 9ran(”

1] LG CHEM Plastik Hm. 2.191.870 $ -
2 [ BC POLYMER Plastik Hm. 80.800 3,42 212200 $ 83,48
3 | BISCHOF+KLEIN GMBH Ambalaj 696 $ 0,03 21.776 $ 8,57
4 {ITP S.P.A Ambalaj 0 0 20.227 $ 7,95
5 | Diger Plastik Hm. 88.551 8% 3,75

Toplam FEEE e 2361917 Sl 100 254203 S 100
10.3 Maliyet Yapisi

L m T mnaeen aaw
Donem Bagt Mamul Stoklarr | | 492.659| ~ 82.970
IIk Madde Malzeme Giderleri 8.738.895 9.907.073
Iscilik Giderleri 601.419 495,863
Diger Uretim Giderleri 688.361 622.357
Toplam Uretim Giderleri 10.521.335 11.108.263
Dénem Sonu Mamul Stoklari 639.978 .1.064.231

SatlarmMaliyeti " T ggyass [ gy

Sirketin 2006 yili ilk yari yi1l donemi itibariyle toplam tretim giderleri iginde agirlikli pay1
%83,1 ile ilk madde malzeme giderleri almaktadir. Is¢ilik giderlerinin pay: ise %6,5tir.

10.2.5 Pazarlama Stratejisi

Te-mapol miisteri odakli bir pazarlama stratejisi belirlemistir. Bu dogrultuda termoplastik
polimer levhalari hammadde olarak kullanan §irketlerin ve sektorlerin ihtiyaglarmin dogru bir
sekilde algilanmasi, kalite ve teslim siiresi b@)yutlarlnda rekabet¢i bir hizmet bilesiminin
sunulmasi temel pazarlama stratejisidir. Sirket faaliyette oldugu pazar segmentinde teknik
agidan riskli ancak buna karsin kar marji da yiiksek Griin gruplarma agirlik vermeyi
benimsemistir. |

10.2.6 Satis ve Pazarlama Siireci

Sirketin tirtinleri daha fazla sanayilesmis olan biatl bolgeleri basta olmak tizere yurt capinda
tiim bolgelerde pazarlanmakta ve satilmaktadir. |

Yurtdiginda ise Dogu Avrupa’ya ve Balkan ﬁlkeljerine ihracat yapilmaktadir.

Satig pazarlama faaliyetleri kapsaminda yurtigi ve yurtdisinda diizenlenen sektsrel fuarlara
gerek katilimer gerekse de ziyaretci olarak istirak edilmektedir. Sirketin var olan miisterileri
ve fuarlar sirasinda belirlenen potansiyel misterileri diizenli olarak her ay ziyaret
edilmektedir. Bu ziyaretler cergevesinde mevcut miisterilerin memnuniyetlerinin seviyesi
yakindan takip edilmekte ve olas1 yeni iiriin talepleri konusunda bilgiler alinmaktadir.

Potansiyel miisterilere yapilan ziyaretlerde Te-mapol’iin ve tiriinlerinin tanitimi sunumlar ve
gorsellerle yapilmaktadir. Sonrasinda, miisterinin ihtiyac1 ve talebine bagl ofl rak tiretilen
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prototip tirtinler, miisterilerin tiretim tesislerinde ara tiriin girdisi olarak denenmektedir. Bu tip
miisteri sirketlerle yapilan cesitli denemeler bagartya ulastiktan sonra satis kosullarmin
belirlenmesi ve fiyat, {irtin miktart ve vade unsurlarmn netlesmesi igin satig sézlesmeleri
olusturulmakta ve imzalanmaktadir.

Satislarin Vade Yapisi
Satiglarin ortalama tahsil stiresi 159 giindir.
Stipheli Alacaklar

Sirket glipheli ticari alacaklarin tiimii i¢in karsilik ayirmustir.

a0 | 30.06.2013] 31.12.2012] 31.12.2011 | 31.12.2010
Stipheli Ticari Alacaklar 217.029 189.988 188.741 204.995
Stipheli Ticari Alacaklar Karsilig (-) -217.029 -189.988 -188.741 -204.985

Yeniden Yapuandurilmis Alacaklar

Bu konudaki bilgi isbu Piyasa Danismani Raporunun 8.5 béliimiinde ayrmtili olarak
aciklanmustir.

10.3  Sirketin Gelecek Yillara iliskin Satis Tahminleri

Sirketin, 2012 yili bagimsiz denetimden gegmis cirosu, 22.816.367- TL olup toplam tirettigi
tirtin miktart 2012 yili igin 4.418.795 kg‘dur. O'irtalama satig fiyat1 2012 yili cari rakamlarina
gore ortalama birim kg fiyat1 22.816.367/ 41418.795 = 5,16 TLdir. 19/03/2013 tarihli
2013/045 nolu Kayseri Sanayi Odasi’nin, tek vardiya ( 8 saat/giin — 300 giin/yil ) calisma
esasina gore diizenlemis oldugu Kapasite Raporu’na gére mevcut kapasitesi, 4.665.600
kg‘dir. 3 vardiya/ giin, 300 giin/yil esasmal gore caligilmasi durumunda sirketin yillik
kapasitesi 13.999.800 kg seklinde olacaktir. Teorik kapasitenin herhangi bir nedenle pratik
kapasite ile yakalanamamas: riski nedeni ile yaklasik %25 yamlma pay: diistiniilerek mevcut
kapasite 10.000.000 kg/y1l olarak degerlendirilmistir.

Bu durumda tam kapasite galisiimasi durumunda mevcut makine parki ile ulasilacak ciro
miktar: 10.000.000 x 5,16 TL = 51.600.000- TL seklinde gergeklesecektir. (hesaplamalarda
kurlardaki ve Pazar fiyatlarindaki artiglar tamamen g0z ardi edilerek 2012 cari rakamlarimin
sabit kaldig1 varsayilmistir).

Sirketin gelecek yillara iliskin satis ve karlilik tahminlerinde isbu raporun 13. béliimiinde
belirtilmis olan yatirim harcamalarinim geri dontisleri de hesaba katilmgtir.

2013 yilt ciro tahmini 25.000.000 TL civarinda 6ngériilmektedir. Yurtdis1 satis pazarlama
sirketinin kurulmas: ile ihracatin biiyiimesi, yapilacak yatirimlardan birinin son ceyrekte
ciroya katki saglayacak olmasi, aragtirma gelistirme galigmalar bitirilen 2 yeni iirliniin (ayna
goriniimlii ve ahsap goriintimli levha) devreye girmesi ciro artigmin destekleyecektir.
FVAOK (faiz vergi amortisman 6ncesi kar) ise|2.600.000-2.700.000 TL civarinda olusmasi
Ongoriilmektedir.

42

45 Beyoglu /IsTaniul




2014 yilinda, 2013’te baslayan yatirimin (bakimiz 13. Bolim) katki yapmaya baglamasi,

ozellikle kentsel doniisiim nedeniyle insaat ve imalat sektdrlerinde beklenen hareketliligin

yasanmasi, ihracat odakli biiylimenin me

velerini  vermesi sonucunda net satiglarin

29.000.000-30.000.000 TL araligim, FVAOK’iin ise 3.300.000-3.500.000 TL’yi bulmas:

Ongorilmektedir.

2015 yil igin ciro tahmini 34.900.000 TL civarindadir. 2015 yili baginda devreye girecek

yatirimin (bakimniz 13. bsliim) katkisi, ekonomi
pazarlara ihracatin biiyiime dinamiklerini
3.900.000 TL’yi bulacag: 6ngoriilmektedir.

2016 yili ciro tahmini 38.700.000 TL civar
tamamlamis olmasimna bagh olarak yeni iirdi
olusabilecektir. Ulkenin niifus artisinin ve eko
olmak tizere tiiketim ve ara mamul ihtiyacinin ‘
yeni pazar bulma calismalarmm devam ede}

unsurlardir. 2016°da yeni yatirim 6ngériilmeme
ulasacagi tahmin edilmektedir.

11 Sirket’in Markalar: ve Uriinleri

11.1 Markalan

ik bliytimenin etkisi, pazar paymnda artis, yeni

desteklemesi beklenmektedir. FVAOK’iin

inda 6ngoriilmektedir. Sirketin yatirmmlarini
nlerin ciroya etkisi tiim mali yil boyunca
nomik bilylimesinin siirdiiriilebilirligine bagh

artacak olmasi, ihracat hedefleri dogrultusunda

cek olmasi cirodaki biiyiimeyi destekleyen
ktedir. FVAOK ’iin 4.200.000 TL seviyelerine

Te-mapol Polimer Plastik ve Insaat Sanayi Ticaret A.S.’nin tescilli markalari te-mapleks ve

te-mapol olup Tirk Patent Enstitlisiine marka
markalar tescil edilmistir.

11.2 Uriinler

tescil bagvurusunda bulunulmus, séz konusu

Sirketin tirlin gami ve firiinlerinin ara mamul olarak kullamldig1 sektorler ve uygulama

alanlar agagidaki tabloda belirtilmistir.

T Toanken D

| Ornek Uygulama Alanlan

HIPS (High Impact

Polystrene — Yiiksek Darbe
Dayanimli Polistrin) diistik maliyetli, ¢ok yo
yiizey ya da

secenekleri meveuttur

Yiiksek darbe mukavemetine sahip, vakum
ve termoform sekillendirmesine uygun,

parlak/piiriizsiiz

Tanitim  stantlar,, i¢ mekan
promosyon tabela ve stantlari,
model, buzdolabi i¢ gévdeleri,
reklam uygulamalari

nlii iglenebilir, mat
ylizey

ABS (Acrylonitrile
Butadiene Styrene —
Akrilonitril Biitadien Stiren)

Kolay sekillendirilebilir|

ve islenebilir bir

polimer, HIPS’ ten daha fazla darbe ve

kimyasal dayanima, riji
yari mat ya da mat yiize
renk secenekleri mevcutt

lige sahip, parlak,
y, ¢esitli desen ve
ur

Medikal iriinler, beyaz egya,
dayanikli  tiiketim mallari,
otomotiv, 1sitma soguk sistem
cihazlari, elektronik {irtinler

ABS/PMMA (Acrylonitrile
Butadiene Styrene /
Poly(methyl methacrylate) —
Akrilonitril Biitadien

Ticari adi, Akrilik Ld
standart ABS ile yakl
ozelliklerdedir. Akrilikte
mukavemeti daha yiikse

minasyonlu ABS,
asik ayni fiziksel
n daha hafif, darbe
K, daha az kirilgan

Kiivet ve dus tekneleri, tarim
makineleri, makine imalat,
reklam panolari, ingaat ve UV
(ultraviyole, mor &tesi 151k)

Stiren/Polimetilmetakrilat) bir levha gesididir. dayanimi gerektiren uygulamalar
GPPS (General Purpose Akrilik  kadar  seffaftir, yiiksek 151k Dusa kabin camlari, fotograf
Polystrene — Genel Amagh gecirgenligi, termoform  sekillendirme | gergeveleri, aydmlatma, reklam

Polistrin)

kolaylig1, amorf yapisi,
dayanimi gibi

nedenlerle

yiiksek elektriksel
tercih edilir,

ancak UV dayanimi iyi olmadigindan daha

sektorleri

14/
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cok i¢c mekan uygulamalarinda kullanihir

PC (Polycarbonate-
Polikarbonat)

katman uygulanabilir,

Yiiksek 1s1k gecirgenlifine ve kirilma
mukavemetine sahip, buna karsin oldukca
hafiftir. Cift veya tek tarafli UV koruyucu

Seralar,

kis  bahgeleri,
tesisleri, insaat vb. dis mekan
uygulamalari

spor

PMMA (Poly(methyl

methacrylate) — olarak Pleksi, Akrilik,
Polimetilmetakrilat) isimleriyle anilir,
kullanilir, cama gore

hafiftir, lojistik ve islem

Yiiksek UV dayanikliligina sahiptir. Ticari

cama alternatif olarak

fiyat1 nedeniyle tercih edilir

Pleksiglas

yart yariya daha
e kolayligi, uygun

Reklam, beyaz esya, insaat vb. i¢
ve dis mekan uygulamalart

11.3 2010, 2011, 2012 Yillar, 2012 6
Satis Miktarlar

11.3.1 Termoplastik Polimer Levha Satislari

Te-mapol’tin 2010, 2011, 2012 yillar itibariyle
asagidaki gibidir.

_ Donemler | Satis (kg) | % Degisim |
2010 yui 2.916.950 -
2011 yilt 4.114.025 41,04
2012 yihh 4.418.795 7,41

Te-mapol’tin 2012 ilk 6 aylik ve 2013 ilk 6 ayl
plastik levha satislar1 agagidaki gibidir.

_ Dénemler | Satis (Ton) | % Degisim
2012 alti aylik 2.200 ]
2013 altr aylik 2.280 3,64

11.4 2010, 2011, 2012 Yillari, 2012 3

Satis Tutarlar:

11.4.1 ABS-Akrilik Satis Gelirleri (yurtici)

Aylik ve 2013 6 Aylik Uriin Bazinda

ana faaliyet konusu olan plastik levha satislar

ik dénemler itibariyle ana faaliyet konusu olan

Ayhk ve 2013 3 Ayhk Uriin Bazinda

ABS Akrlllk Satis

Geliri

6. 474 102

7 065 754

14. 177281

13 376 491

5541201

% Degisim

-%8,4 -

%35,99

%141,40

11.4.2 HIPS Sats Gelirleri (Yurtici)

31.12.2010

HIPS S‘at1‘$.‘Ge‘li‘r‘leri |

XD

L143]

995237

56 pm% 621




% Degisim

%29,0

%118,78

%29,83

11.4.3 GPPS Satis Gelirleri (Yurtici)

31.'1'2 201 1f .

GPPS Sas Gelirleri

T 2014532]

4 268 954

4.698.424

3,794, 424‘

% Degisim

-%35,6

-%9,14

%23,82

11.4.4 Diger Satis Gelirleri (Yurtici)

"l B; aglmsm De

Diger Satis Gelirleri

242,019

241.938

213222

% Degisim

%95,6

%13,47

%1357,23

11.4.5 Toplam Satis Gelirleri

_11.4.5.1 Yurtici Toplam Satis Gellrlerl

Yurti¢i Satiglar 11. 051 796 11. 122 593 22 683 411 20 114 295 10.756.880
% Degisim ~%0,006 - %12,77 %86,99 -
11.4.5.2 Toplam Satis Gelirleri

S G -‘_(')':zel‘Baglmsm’ Deh'étim'dén ‘Ge‘gmis o :
(TL) 01- 1 101.01= | kﬁ'-.’:""Oil;,‘,{]]- 20101 - 'f . 01 01 -

B 1 30 06.2012.| 31.12.2012 | - 31 12. 2011” - 31.12.2010
Yurti¢i Satig Gelirleri 11.051.796 | 11.122.593 22.683.411 20.114.295 10.756.880
Yurtdigi Satis Gelirleri 795.672 160.467 626.477 269.415 37.884
Diger Gelirler 20.977 52.737 103.230 115.761 340.194
Toplam Gelirler 11.868.445 | 11.335.797 23.413.118 20.499.471 11.134.958
Satigtan ladeler, iskontolar (-) 138.200 486.804 -596.751 -888.767 -152.937
Satis Gelirleri (Net) 11.730.245 | 10.848.993 22.816.367 19.610.704 10.982.022
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12 Sirketin Is Modelinin Hayata Ge¢m

Déniisiine Iligkin Ongoriiler

Sirket, sermaye artirimi yoluyla paylarin halka

ile,

¢ Biiylimeden kaynaklanan isletme sermayes
maliyetle finanse etmeyi planlamaktadir.

e Finansal borglar1 ve boylelikle finansman g

[ ]

esi Icin Gereken Kaynak ve Geri

arz edilmesi sonucu elde edecegi nakit kaynak
ihtiyacin1 banka kredilerinden daha diisiik bir

1

derlerini azaltmay1 planlamaktadir.

Biiytime hedefleri dogrultusunda yeni malqne ekipman almay1 hedeflemektedir. Bunlar

330.000 Euro yatirim tutari dngoriilen Termoform tesis ve yaklagik 500.000 Euro yatirim
Ongoriilen high gloss (parlak) iiriinleri glzllmez yapmaya yonelik tesis yatirimlaridir.

12.1 Yatirnmlarm Tahmini Biitcesi

Yatinm Konusu | Tahmini Yatirum Donemi | Tutar (€)
Termoform Tesisi 2013 330.000
High Gloss Uriinlere Cizilmez  NiteliK 2014 500.000
Kazandirilmasi

Toplam . 830.000

12.2 Halka Arz Gelirlerinin Planlanan Kullanumi
‘Halka Arz Gelir Tahmini = | Tutar (TL)

Tahmini Briit Halka Arz Geliri 8.275.000

Tahmini Halka Arz Masraflari 315.555

Tahmini Net Halka Arz Geliri 7.959.445

Halka Arz Gelirinin Kullanimi- - 7.959.445

Finansal Bor¢larin Odenmesi 4.000.000
Biiyiimeye Yonelik Isletme Sermayesi Ihtiyacinin Karsilanmast 1.672.629
High Gloss Urtiinlere Cizilmez Nitelik Kazandirilmasi Yatirimi* 1.377.600
Termoform Tesisi Yaturimi* 909.216
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13 Sektér, Pazar ve Rakiplerin Degerlerjldirilmesi, Sirketin Hedefleri, Varsa
Pazar Payr Kazanma ve Muhafaza |Etme Konusundaki Avantajlari ve
Dezavantajlar |

13.1 Sektor ve Pazardaki Gelismeler ‘
Sirketin faaliyet gosterdigi sektdr ve pazara iliékin degerlendirmeler Ttiirk Plastik Sanayicileri
Aragtirma, Gelistirme ve Egitim Vakfi (‘PAGEV) tarafindan hazirlanan raporlardan
derlenmistir. 1

PAGEV, Vakif Halkali Caddesi, No: 132/1 Teiz-Is Merkezi Kat: 4 Sefakoy Istanbul adresinde
faaliyet gostermektedir. Internet adresi www.pagev.org.tr’dir. Telefon numaras1 +90 (212)
425 13 13-14-15, faks numarast: +90 (212) 624,49 26°dur.

Sektdre iligkin bilgiler vakfin internet adresinin Raporlar kisminda bulunan “Tiirkiye 10.
Kalkinma Plan1 (2014-2018) Projeksiyonun:‘da Plastik Sektorii Genel Degerlendirmesi
Taslagr” ve “Tiirkiye Plastik Hammadde ve Mamul Sektér Raporu (2012 Yili 6 Aylik Kesin
ve 2012 Yili Tahmini)” isimli belgelerden derle‘nmistir.

PAGEV’in hazirladigi raporlarda kullandlgil verilerin ise Plastics Europe, American
Chemistry Council gibi yurtdigt mesleki kuruluslardan ve TUIK’nun (Tiirkiye Istatistik
Kurumu) verilerinden yararlanildig: belirtilmektedir.

Malzeme sanayinin 6nemli yapi taslarindan birisi olan sentetik polimerler hayatin pek ¢ok
alaninda - hem nihai triinler hem nihai iiriinleri olugturan pargalar hem de ambalaj seklinde-
yaygin olarak kullanilmaktadir. Petrokimyasallar sentetik polimerlerin birincil kaynagini
olusturmaktadir.

Sentetik polimerler pek ¢ok yatirim mali, dayamkli tiiketim esyasi ve tiiketici tiriinii
tretiminde yar1 mamul girdisidir. Bu nedenle sentetik polimerler ve birincil kaynagi olan
petrokimyasal f{riinlerin Gretimi ve kullanimi ekonomik biiylime ve gelismenin hem
gostergesi hem de sonucu olmaktadir.

Dis fircasindan otomobil pargalarina, banyo kiivetlerinden gida ve su ambalajlarma kadar
yaygmn kullanim: olan sentetik polimerlerin katma deger zinciri petrolden baslamakta, imalat
sanayi iginde petrokimyasallar, polimer momol“nerleri, plastik resinler, plastik mamul ve yari
mamuller ve nihai uygulama sektorlerine kadar birgok asamadan gegmektedir. Ham petrolde
1 seviyesinde olan katma de@er garpam son‘ kullanim pazarinda ortalama 15 kata kadar
ulagabilmektedir. (Katma deger belirli bir ﬁretim stirecinde belli bir mal i¢in iiretim
faktorlerine yapilan ddemelerin toplami, diger ‘bir deyisle firmanin ¢iktisinin degeri ile diger

firmalardan satin aldig1 ara mallarinin degeri arasindaki fark olarak tanimlanmaktadir.)

S6z konusu katma deger akisi agagidaki grafikte betimlenmistir.




Sekil 1. Petrokimyasal Uriinlerin Uretim Zincir

i ve Katma Deger Carpanlart

ABS Akrlhk

PP Polinronilen

Beyaz Esya
Otomotiv

13.2 Global Kimya Pazari ve Petrokim

Petrokimyasallarin alt sektér oldugu kimya sa

yasal Uriinlerin Pay1

nayinde global pazar biyiikliigii 2010 yilinda

3,3 trilyon ABD$ olmustur. Petrokimyasallar alt segmenti toplam pazarim %40°mi (1,3 trilyon

ABDS) olusturmaktadir.

Global kimya tiriinleri pazarinin alt segmentleris
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nin dagilimi asagidaki grafikte belirtilmistir.




Grafik 1. Diinya Kimya Pazarimn Alt Segment],

ere Gore Dagilimi

Dlinya Kimya Pazari
Segmentlere Gore D

s

nin Alt

agihmi

& Petrokimyasallar

& Performans Kimyasallari
# llag Kimyasallari

# Tarim Kimyasallari

8 Tekstiller

# Inorganik Kimyasallar

@ Diger

Kaynak: ACC (American Chemistry Council, A,

Petrokimya sektdrti 1990’11 yillara kadar Bati
sonra sektoriin biliylimede agulik merkezi
baslamistir. 2000°li yillarda bu trend giiglen
biiytiyen Ulkelerin katilimi global petrokimy
olmustur.

13.2.1 Monomerler

Petrokimya sanayisinde iiretilen iki temel mon

talepleri tiim petrokimya pazarinin yansimasidir.

2010 yilinda global etilen talebi 120 milyon 1
kapasitesi ise 147 MMT seviyesindedir. 20
blytikliginin de 151 MMT’a ¢ikacag1 ta
monomer olan etilen, nafta, dogal gaz (etan), p
stoklar1 kullanilarak iretilebilmektedir. Ureti
etan %33 pay almaktadir.

2010 verilerine gére global etilen talebinin
bilinmektedir,

2010 y1lr itibariyle diinya propilen kapasitesi 9

MMT olmustur. 20145 yilinda kapasitenin 1
Ongoriilmektedir,

Monomerler sentetik polimerlerin (plastiklerin)

BD Kimya Konseyi)

tilkelerinde biiylime gostermistir. 1990’lardan
Ortadogu’ya ve Asya iilkelerine kaymaya
crek stirmils ve Cin ve Hindistan gibi hizli
a pazarindaki biiylimenin belirleyici unsuru

omer etilen ve propilendir. Etilen ve propilen

netrekiip ton (MMT) olmustur. Etilen tiretim
12 yilinda kapasitenin 165 MMT’a, Pazar
in edilmektedir. Onemli bir petrokimyasal

ropan, butadiene, gaz yagi, vb. farkli besleme

mde kullanilan besleme stokunda nafta %49,

%62 payla polietilen tiretimi i¢in oldugu

4 MMT ve propilen pazari biiyiikliigii ise 75
12 MMT’a, pazarin da 94 MMT’a ¢ikacagi

tiretilmesinde kullaniimaktadir.
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13.2.2 Plastikler

Plastikler sentetik veya yar1 sentetik, sekillendirilebilir, organik kat: maddelerdir. Yiiksek

molekiiler agirliga sahip organik polymerle

olan plastikler buylik olgiide petrokimya

enddistrisinin tlirevidirler. Bir kismi ise dogal kaynaklidir.

Plastiklerin yap: taslari olan organik polime
% Karbon atomu zincirleri molekiiler yapinin

oksijen, siilfiir, azot atomlarindan olugmaktad

molekiiller karbon atomu zincirlerinden ve

belkemigini olusturmakta, zincirlerin uzunlugu polimerin 6zelliklerini belirlemektedir. S6z

konusu karbon zincirlerine oksijen, siilfiir ve azot

eklenmesiyle polimerlere farkli fiziksel ve
Polimerlerin molekiiler yapisinin adeta modii
yirmi birinci ylizyilda sanayinin ayrilmaz bir paJ

\
Diger malzemelere gore diigiik maliyetle ve }

atomlar1 iceren degisik molekiiler yapilarin

kimyasal ozellikler kazandirilabilmektedir.
er nitelige sahip olmasi nedeniyle, plastikler
r¢as1 durumundadir.

kolay tretilebilmeleri, su ge¢irmez olmalari,

sekillendirilebilir ve ¢ok farkli amaglarla kullanilabilir olmalari nedeniyle plastikler kalemden
uzay gemilerine kadar pek ¢ok farkli nihai iirﬁrﬂ‘de girdi olarak kullanilmaktadir. Plastikler pek

¢ok iirtinde tahta, tas, kemik, deri, kagit, met

al, cam ve seramik gibi malzemelerin yerine

gegmekte, boylelikle tiretim girdisi olduklar: tiriinlerin say1s1 giin gegtikce artmaktadir.

Gelismis tilkelerde toplam plastik tiiketiminin tigte biri ambalaj sektériinde, tigte biri de vinil

dis cephe kaplamasi ve boru olarak insaat

sektorlinde kullanilmaktadir. Diger kullanim

alanlari otomotiv, mobilya ve oyuncak sektorleridir. Otomotiv sektdriinde tasit aract

pargalarinin %20’si plastiktir. Gelismekte olan
degismektedir. Kimi
alabilmektedir.

13.2.2.1 Baz Plastikler ve Kullaj
Polyester (PES) —ip ve tekstil
Polyetilen Tereftalat (PET) — mesrubat siseleri,
Polyetilen (PE) — naylon torbalar, plastik siseler

High Density (Yiksek Yogunluklu) Polietilen
doktim kutular

Polivinil klorir (PVC) — su ve atik su bor
kaplamalari

Polivinilidin Kloriir (PVDC) — gida ambalaj:

Low-density (Dtisiik Yogunluklu) Polietilen

tilkelerde plastik kullaniminda ambalaj

tilkelerde ise kullanim agirlig: tilkeler bazinda
sektorti agirlikli  pay

nim Alanlari

gida ambalajlari, plastik filmler,

HDPE) — deterjan siseleri, siit siseleri, plastik

ulari, dus perdeleri, cam ¢ergeveleri, zemin

(LDPE) — bahge mobilyalari, dis cephe

kaplamalari, zemin parkeleri, dus perdeleri, hirdavat ambalaji

Polipropilen (PP) — sise kapaklari, siv1 igme k

amislari, yogurt ambalajlari, ev aletleri, araba

camurluklar1 ve tamponlari, plastic basingli boru sistemleri

HETA YATY N,
SOtlce I

HAS Bevodlu 11ST AR f#




Polistiren (PS) — ambalaj kopiigii, gida kutulari, plastic mutfak esyalari, atilabilir plastic
bardaklar, tabaklar, CD ve kaset kutular

High Impact (Yiksek Darbe Dayanimli) Polistiren (HIPS) — buzdolabi raflar, gida
ambalajlari, kahve bardaklar

Poliamid (PA) (naylonlar) — ipler, dis firgasi, tiipler, misinalar (olta ipleri), diisiik
mukavemetli makine pargalar1 (motor kapag: alti araba motoru pargalari, tabanca gdvdeleri
vs.)

Akrilonitril Butadien Stiren (ABS) — Elektronik donamim kasalar: (bilgisayar monitérleri,
yazicilar, klavyeler), drenaj borular

Polietilen/Akrilonitril Butadien Stiren (PE/ABS) — PE ve ABS’nin kayganlig1 yiiksek bir
karisimi, hafif ise uygun yagsiz rulmanlarin yaﬂlmmda kullanilir.

Polikarbonat (PC) — CD’ler (compact disc), gézlik camlar, polis kalkanlar, giivenlik
camlari, trafik 1siklari, lensler

Polikarbonat/Akrilonitril Butadiyen Stiren (PC/ABS) — PC ve ABS’nin daha kuvveti bir
plastik tireten karisimu, tasit araglarinin i ve dis pargalari, cep telefonu kasalar:

Politiretan (PU) — en ¢ok kullanilan plastic maddelerden birisi, dolgu k&piikleri, 1s1 yalitim
kopiikleri, ylizey kaplamalari, baski silindirleri

Ozel amagh plastikler:

Melamin formaldehid (MF) — kagit laminelerin siislii {ist ylisey katmam (formika), sermaik
bardak, tabak ve ¢anaklara alternatif olarak tiretilen kirilma dayamimu yiiksek plastic dokiim
parcalar

Fenol Formaldehit (PF) — 1s1 dayamimi goreceli yiiksek, yiiksek elastic katsayili, yanma
dayammi mitkemmel bir polimer. Elektrik aksesuarlarinda yalitim malzemesi, kagit lamineli
triinler, yalittm kopiikleri.

Polietereterketon (PEEK) — Ticari polimerlerin en pahalisi olan bu termoplastik polimerin
kimyasal ve 1s1 dayamim yiiksektir. Biyo‘lojik uyumlulugu nedebiyle tibbi implant
uygulamalarinda, dokiim parga olarak havacilik/uzay sanayiinde kullanilir.

Polieterimid (PEI) — yiiksek sicakliga dayanikli, kimyasal olarak stabil kristallesmeyen bir
polimer, kimyasal ve tibbi cihazlarda kullanilir.

Polilaktik (PLA) — musir nisastasindan, seker kamigindan elde edilen termoplastik polyester.
Biogoziiniir niteliktedir. Medikal implantlarda, gida ambalajlarinda kullanilir.

Polimetil metakrilat (PMMA) - sert kontakt lensler, emaye kaplamalar (Perspex, Oroglas,
Plexiglas vb.ticari isimlerle bilinen iriinler), l}bagmk uclari, floras an 1s1k yayicilari, tasit
araglarinin arka far kapaklari. Suda suspansiyon olarak ve diger kimyasal katki maddeleriyle
(sanatsal ve ticari kullanima yonelik) akrilik bo,{/anm temelini olusturur.
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Politetrafloroetilen (PTFE) — Teflon olarak bi

linir. Is1 dayaniml, diigiik siirtiinme katsayili

kaplamalar, kizartma tavalarinin yapismaz yiizeylerinin yapimminda kullanidir. Su tesisati

yalitim bantlari, su kaydiragi.

Ure-formaldehid (UF) — tahta yapistiricilar, ele

ktrik kontak yuvalari.

Asagidaki grafikte global plastik kullaniminin jyayginlasmasimn bir géstergesi olarak 1976 —
2010 doneminde plastik tiretimindeki gelismeler goriilmektedir.

Grafik 2. Global Plastik Uretimi
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Kaynak: PlasticsEurope

Plastik resinlere olan global talebin plastik re
verilmigtir. (PE-LLD: linear, low-density pol
PE-HD: high-density polyethylene, PP: p
polystyrene, PET: Polyethylene terephthalate, P

sin tlirlerine gére dagilimi asagidaki grafikte
yethylene, PE-LD: low-density polyethylene,
lipropilen, PVC: polyvinyl chloride, PS:
UR: polyurethane)
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Kaynak: Plastics Europe (2010)
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13.2.2.2 Global Plastik Mamul Segmentleri

Ambalaj segmenti: Uretilen toplam plastik mamdiller i¢inde %40 pay ile en genis segmenttir.
Plastik ambalaj pazarinin global biiytikliigii 2011 yilinda 180 milyar ABD$’na ulagmustir.
Plastik ambalajlar gida, igecek ve ilag gibi genel ekonomideki daralmalara nispeten direngli

kalan (defansif) sektérlerde kullanildigindan segment yillik ortalama %4 civarinda kararli bir
bliylime hiz1 yakalamustir.

Insaat ve yap1 segmenti: Plastik tirtinlerin %207si (0zellikle plastik boru olarak) ingaat ve yap
sekt6riine yoneliktir. 2009-2010 yillarnda ABD ve Avrupa’da mortgage kredilerinden
kaynaklanan krizle ingaat ve yapi sanayinde meydana gelen daralma bu segmenti hayli
olumsuz etkilemistir. 2011, 2012 yillarinda hizli biiyiimeyi siirdiiren Cin ve deprem tsunami
felaketi sonras1 yeniden imar faaliyetine girisen Japonya bu segmentteki biiylimenin motoru

durumundadirlar.  Kiivet, dusakabin vb. Plastik triinler de bu segmentin i¢inde
degerlendirilmektedir.

Otomotiv: Otomotive yonelik plastik parga segmentinin toplamdaki pay: %7 seviyesindedir.
Sozkonusu segment Asya pazarinda yilda ortalama %35 gibi bir biiytime orani yakalamistir.

Elektrik ve elekironik: Plastik {riinler pazarnin %5,6’sim1 bu segment olusturmaktadir.
Hindistan, Giiney Dogu Asya ve Cin’de kisisel bilgisayar, televizyon, yazict vs. Gibi
elektronik donanimlara olan talebin artmastyla sézkonusu segment yilda %5 gibi bir oranda
biiytiyebilmektedir.

Global Plastik Pazari Segmentleri

Kaynak: Plastics Europe (2010)

13.2.2.3 Global Plastik Sektoriinde Son Trendler

Uretim is giicti maliyetlerinin disiik oldugu Asya tlkelerine kaymaya devam etmektedir.

Ozellikle séz konusu tilkelere yOnelik yabanci yatirimlarla plastik tiretim tesislerinin sayisi
artmaktadir.
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Tiketim tarafinda da Asya ozellikle Cin ve

seviyelerinin ve sermaye yatirimlarmin biiyiimesi

olan otomotiv vb. pazarlardaki talebin art

endstrilerde tiretim girdisi olan plastik mamiill

Boylelikle Cin ve Hindistan basta olmak {izere
tarafinda diinya plastik endiistrisinin, talep
pazarin biiylimesinde oncii roliinii siirdiirmes

Kiresel 6lgekte yapilan LCA (Life Cycle An

olumsuz etkisinin diger segencklere gore
otoritelerinin ¢evreyi korumaya yonelik te

kazanmakta, buna uygun yeni nesil plastik

cikmaktadir,

Global plastic tliketiminin 2015 yilinda 297.5 1

(Kaynak; GIA-Global Industry Analysts, Inc.)

13.2.2.4 Tiirkiye Plastik Sektorii

Istanbul Sanayi Odas1 (ISO) tarafindan hazirl
Uirlin Greticisi sayist 2010 yilinda 19, 2011°de 1

13.2.2.5 Tiirkiye Plastik Pazar1

Ttirkiye’de, sanayi sektoriiniin girdi olarak k
ithal edilmektedir. Yurtigi tiretim ig¢ talebin

2011 yili verilerine gére 5,2 milyon ton ithaliz

492 bin ton ihracat yapilmis olmast bunun gost

13.2.2.6 Tiirkiye Plastik Hamm
2011 yilinda Turkiye plastik hammadde iireti
diizeyde kaldig1 tahmin edilmektedir.

Uretilen plastik hammaddelerin toplam ig¢in

)

gore plastigin hammadde, su, yag gibi dogal K

Hindistan’da gelir diizeylerinin, genel iiretim
yle plastik trtinlerinin son kullamim pazari

‘rna51 beklenmektedir. Bdoylelikle sézkonusu

ere olan talebin de artacagi éngoriilmektedir.

Asya-Pasifik bolgesinin orta-uzun vadede arz
arafinda da plastik i{irtin son kullanici nihai
beklenmektedir.

ysis — Yasam Déngiisii Analizi) ¢alismalarina
aynaklarin tiiketimi bakimindan g¢evreye olan
daha az kalmaktadir. Buna karsin devlet
dbirlerinin artmasiyla “yesil kimya” 6nem
ler ve yeni teknolojik uygulamalar ortaya

nilyon ton seviyesine ¢ikmasi beklenmektedir.

C

¢

anan itk 500 sanayi kurulusu arasinda plastik
3 olmustur.

!

illandigr plastik hammaddeler, biiyiik 6lctide
cak kiigiik bir kismin kargilayabilmektedir.
karsin sadece 870 bin ton yurti¢i {iretim ve

ergesidir.

dde Uretimi

1 870 bin ton olarak gergeklesmistir. 2012 yili
ikinci ¢eyregi verileri 113inda 2012 yilinin tiim

tinde plastik hammadde tiretim miktarinin ayn

eki paylar1 asagidaki grafikte gosterilmistir

(AYPE: algak yogunluklu polietilen, S-PVC: [siispansiyon polivinil kloriir, PET: Polietilen
tereftalat, PP Homopolimer: polipropilen homopolimer, AYPE-T: Algak Yogunluklu
Polietilen Tiibtiler, Y YPE: yiiksek yogunluklu polietilen, PS: polistiren )
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Grafik: Uretilen Plastik Hammaddelerin Pay:

PS; 5%

YYPE; 10%

AYPE; 21%

AYPE-T; 14%

S-PVC; 18%

PP ™
Homopolime
r; 15%

Kaynak: PAGEV

PET; 17%

Turkiye’de tiretilen plastik hammaddeler arasinda PP, PE, PVC hammadde cesitleri PETKIM
tarafindan tiretilmektedir.

13.2.2.7 Tiirkiye Plastik Hammadde ihracati

Tiirkiye'nin plastik hammadde ihracat: 2011 yilinda 894 milyon ABDS$ (492 bin ton) olarak
gergeklesmistir. 2012 yilinin ilk yarisinda ise 5 04 milyon ABDS$ (297 bin ton) olmustur. Ayn
trendin siirdiigli varsayimiyla 2012 sonunda |ihracatin 1 milyar ABD$ i1 (595 bin ton)
buldugu tahmin edilmektedir. Ihracat sirasiyla Almanya, italya, Rusya Federasyonu, Iran,

Yunanistan, Misir, Bulgaristan, Azerbaycan, R&manya, Belgika’ya gergeklestirilmektedir.

13.2.2.8 Tiirkiye Plastik Hammadde ithalat:

Turkiye’nin plastik hammadde ithalati 2011 |yilinda 9,9 milyar ABD$ (5,2 milyon ton)
olmustur. 2012 ilk yarisinda 5,1 milyar ABD$ (2,9 milyon ton) olarak gerceklesen ithalatin
ayni trendin devam ettigi varsayuniyla yil sonunda 10,2 milyar ABD$ 11 (5,7 milyon ton)
buldugu tahmin edilmektedir. Plastik hammadde ithalati yapilan ilk 10 iilke sirastyla Suudi
Arabistan, Almanya, Belgika, Giiney Kore, Iran, Hollanda, Italya, Ispanya, Fransa ve
ABD’dir.

13.2.2.9 Tiirkiye Plastik Mamul [Uretimi

2011 yilinda 6,8 milyon ton olan plastik mamiil tiretimi 2012 yil1 ikinci ¢eyreginde ise 3,7
milyon ton olmustur. 2012 y1lsonunda tiretimin 7,3 milyon tonu buldugu tahmin edilmektedir.
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Tiirkiye 2005-2012 Dénemi Yillara Gore Plasti

k Mamiil Uretimi (bin ton)
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Kaynak

Asagidaki grafikte de goriilebilecegi iizere
Gayrisafi Yurti¢i Hasila (GSYIH) paralelinde g

Tiirkiye 2006-2012 Donemi Yillara Gore Plasti

—
¥

20127

1

2010 2011

eri Degerlendirmesi

plastik mamil tretimindeki seyir genelde

erceklesmektedir.

k Mamiil Uretimi
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Kaynak: PAGEY Tiirkiye Plastik Hammadde ve Mamiilleri Deg

13.2.2.10 Tiirkiye Plastik N
2011 yilinda 3,7 milyar ABD$ ve 1,2 milyon to
verilerine gore 1,9 milyar ABD$ ve 656 bin
devami halinde 2012 yili toplam ihracatinin 3
toplam mamul ihracatinin 2012°de bir énceki y

%3,3 arttigl tahmin edilmektedir. Plastik mam
Almanya, Rusya Federasyonu, Azerbaycan, In

Libya’dir.

13.2.2.11

2011 yilinda 2,6 milyar ABD$ ve 483 bin ton
yarisinda 1,3 milyar ABDS$ ve 243 bin ton olarz

5¢

Tiirkiye Plastik I

erlendirmesi, TUIK Biiyiime verileri

Mamul Thracati

n olan plastik {irtin ihracat: 2012 yil1 ilk yaris1
ton olarak gerceklesmis olup, aym trendim
,9 milyar ABD$ ve 1,3 milyon tona ulastigi,
la gore miktar bazinda %9,9 ve deger bazinda
il ihracati yapilan ilk 10 iilke sirasiyla Irak,
giltere, Fransa, Iran, Romanya, Giircistan ve

Aamul ithalati

olan plastik mamul ithalati, 2012 yilinin ilk
1k hesaplanmig olup, ayn1 trendin ; ;e‘,tt.%gi

Vo

Stitliic
gl

5 Beyoglu / ISTAREUY




varsayimiyla 2012 yili sonunda 2,6 milyar ABD$ ve 487 bin tona ulastip1 6ngériilmektedir.

Mamul ithalatinda 2012 yilinda 2011°e gore miktar b

azinda %0,7 artig olurken, deger bazinda

%3 diistis oldugu tahmin edilmektedir, 2012 verileri 151g1nda plastik mamiil ithal edilen ilk 10

tlkenin toplam i¢indeki payi ton bazinda %73, ABD$ bazinda %76 seviyesinde olmustur.
Plastik mamiil ithalat1 yapilan ilk 10 iilke swasﬁrla Almanya, Cin, Italya, Fransa, Giiney Kore,
Ingiltere, ABD, Belgika, Ispanya, Yunanistan’dir. Cin’den genelde katma degeri diisiik
mamul ithalat edilirken Almanya’dan gelen iirtnlerin katma degeri yuksektir.

13.2.2.12

Plastik Mamul Ortalama Birim ithal ve Ihra¢ Fiyatlari

2011 yilinda 5.476 ABD$/ton olan plastik mamul ortalama birim ithal fiyat, 2012 yil ikinci
ceyreginde %3,6 gerileyerek 5.276 ABD$/ton olarak gerceklesmistir.

2011 yilinda 3.088 ABD$/ton olan plastik mamul ortalama birim ihrag fiyat, 2012 yili ikinci

ceyrekte %4,2 diiserek 2.958 ABDS$

Turkiye genelde katma degeri diisiik plastik mamiilleri ihrag ederken katma degeri yiiksek

plastik mamiilleri ithal etmektedir.

13.2.2.13 Plastik Mamiil Arz ve Talep Dengesi
B e Miktar(ton) =~ | ~ Tutar(ABD§) =
(TL) j o :¢ T 2012'1‘ : ,‘ % . 2011 : T 2012T - o
s o || Degisim| - | | Depisim
Uretim 6.764.000 | 7.336.000 8 | 31.070.000 | 30.204.000 -3
Ithalat 483.000 486.000 1 2.946.000 | 2.568.000 -13
{hracat 1.194.000 1.312.000 10 3.687.000 3.882.000 S
Yurtigi Tiiketim 6.053.000 | 6.510.000 81 30.329.000 | 32.244.000 6
Dis Ticaret Fazlasi 711.000 826.000 16 741.000 | 1.314.000 77
Thracat/Uretim (%) 18 18 - 12 13 -
Ithalat/Y urtigi 8 7 - 10 8 -
Tiiketim (%)
Ihracatin ithalatt 247 270 - 125 151 -
karsilama orani:
Thracat/ithalat (%)

13.2.3 Polimer Plastik Levha Segmenti

Polimer plastik levha endiistrisi diger endiistrilere yar1 mamul girdisi saglamaktadir. Polimer
plastik levha pazar1 iki farkl: tirlin grubuna ayrilabilir.

e Solid, diiz levhalar
e Twin wall veya triple wall oluklu levhalar

Solid levha gruplari igerisinde bulunan tirtinler sunlardir:

- Akrilonitril biitadiyen stiren (ABS) levhalar:

otomotiv, sogutma, imalat sanayi (makine

pargalari ve dis govdesi), giines enerjili su isitma sistemleri (depo kapaklari, boyler kiliflari

vs.), medikal triinler (hastane yataklari, sehpalar, tepsiler, jinekoloji koltuklari vs.

U
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- Akrilonitri] biitadiyen stiren (ABS) akrilik
levhalari, mobilya sektorii igin MDF tizerine pa

- Polistiren (PS) Levhalar: Dusa kabin camlar
VSs.

- Darbe dayanimu yiiksek polistiren (PS) levh

ko-extriide plakalar: Banyo kiiveti, reklam

rlak kaplamalar,

optik gegirgenligi yiiksek levha uygulamalar

alar: Buz dolab1 i¢ govdeleri, oyuncak akiilii

arabalar, kagiklik, vs gibi tirtinlerAkrilik levhalar: reklam uygulamalari, mimari uygulamalar,

- Polikarbonat (PC) levhalar
- Polietilen tereftalat (PET-g) levhalar
- Polipropilen (PP) levhalar

- Polietilen (PE) levhalar: Kimyasallara yiiksek
otomotiv, su ve kimyasal depolama tanklar1 kaz

dayanimli, ucuz, kolay sekillenebilen levhalar,
anlar1, vs. gibi tiriinler

- Poliivinil klortir (PVC) levhalar: Kpiik PVC ve PVC levha olarak ikiye ayrilir, mobilya

uygulamalarindaki tiim desenli ve desensiz 0,

3 mm kalinliktan 1 mm kalinliga kadar olan

astar, {ist ylizey, serit uygulamalarmin biitiinii (laminant, verzalit vs gibi malzemeler)

- Polietilen (PE) ince filmler: Seffaf veya renkli
Twin wall veya triple wall oluklu levhalar
- Polikarbonat (PC) oluklu levhalar

- Polipropilen (PP) oluklu levhalar: Kargo kutul
Polimer levha endiistrisinin toplam pazar biiyiik
bilgiler sirket yetkililerinin analiz ve degerlendi

endiistrisi kapsam dis1 birakilirsa Tiirkiye’deki
ton, Pazar biiylikliiglintin 700.000.000 Euro ci

tlim ambalaj naylonlari

ar1, kirtasiye malzemeleri vs gibi

gl hakkindaki bilgiler sinirlidir. S6z konusu

rmelerine dayanmaktadir. PVC pencere profil
yillik endistriyel kullamm miktarimin 300.000
varinda oldugu tahmin edilmektedir. Yurtigi

pazarda ithalatin 300.000 ton civarinda oldugu, titketimin 200.000 ton kadarmin ithalat

kaynakhidir oldugu tahmin edilmektedir. Tiirki
Kore, Cin, Avusturya, Ispanya, Almanya ve [tal

Tiirkiye’de sanayilesme Avrupa’ya nazaran halg
levha kullanan sektérlerin sayis1 ve tiiketim m
nedenle 6niimiizdeki yillarda yurti¢i pazarin Ay

Ongorilmektedir.

ye’nin polimer plastik levha ithal ettigi tilkeler

ya’dir.

>n daha hizli devam ettiginden polimer plastik
liktar1 Avrupa’dan daha hizli artmaktadir. Bu
rupa’dan daha hizli bliytimeye devam edecegi




14 Sirketin Sektordeki Konumu Rakipleri,
Tehditleri

14.1 Sirketin Sektordeki Konumu

Te-mapol genis anlamiyla Tiirkiye plastik m
segmentinde faaliyet gostermektedir. Sirket ha
plastigi islemekte, endiistriyel polimer plastik
tiretim stirecinde girdi olarak kullanilmak iize:
polimer plastik levhalar banyo kiiveti ve pan
promosyon Urtinleri, reklam tabelasi, buzdolabi
banyo ve mutfak dolaplari gibi pek ¢ok iirtinde

Te-mapol polimer plastik levha endiistrisi

o

Giiclii ve Zayif Yonleri, Firsatlar ve

amil sektoriiniin, endiistriyel polimer plastik

mmadde olarak ithal menseili graniil polimer
levha tiretmekte ve pek gok degisik sektoriin
e ara mamill olarak satmaktadir. S6z konusu

eli, dusa kabin, otomotiv pargalari, gérseller,

sogutucu, oyuncak, ¢ocuk karyolasi, mobilya,

ara mamiil olarak kullanilmaktadir.

nin solid, diiz levhalar kolunda faaliyet

gostermektedir. Bu alan i¢inde ABS levhalar, ABS Akrilik Ko-extriide Plakalar, PS levhalar,

darbe dayanimi yiiksek PS levhalar {izerinde uz
Te-mapol’iin faaliyette bulundugu alt segment]
gore biraz daha fazla teknik bilgi gerekmelg;
kalmakta, ama miusteri memnuniyeti, hizmet
Sirketle benzer alanda faaliyet gosteren digeﬂ
Lider ve Assahra’dir.  Sozkonusu firmal
tiretmemektedirler, bu nedenle hig¢ birisi Sirketi‘
veya rakiplere gore durum analizi yapmak igi‘
yetkililerinin beyanlarina gore faaliyet gosteri
firma konumundadir.

Sirketin faaliyet gostermedigi diger plast
“commodities” olarak adlandirilmaktadir. Bu a
biraz daha diisiik kalmakta, rekabet¢ilik acis1
hizmet kalitesi de 6nem arz etmektedir. Te-map
olmas: nedeniyle bu iiriin gruplarina yatirim

bitytiyebilecegi, teknik riski daha yiiksek olan 1
tercih etmistir. Halka arz sonras: elde edil
gruplarinda da ¢ok hizli bir biiyiime s6z konusu

Tiirkiye toplam plastik mamiil tiretiminin 2012
g6z onilinde bulundurulursa sirketin yillik 10
konumu agisindan bir gosterge olarak degerle
spesifik pazar segmentine (endiistriyel polime
bulunmayisi sirketin faaliyet gosterdigi seg
degerlendirme yapmaya imkan tanimamaktadir
gore Tirkiye’deki endiistriyel polimer levk
biiytikltgtinin 700.000.000 Euro civarinda oldu

Avrupa pazarinin biiyiikligiiniin ise 600.00
edilmektedir. Sektorde énde gelen Avrupal sirk

5¢

€

manlagmistir.

1 plastik levha endustrisinin diger kisimlarina
tedir. Bu nedenle rekabet nispeten daha az
alitesi ve know-how belirleyici olmaktadir.
firmalar Isik Plastik, Vakumplastik, Teknik
ar bazi Urlinleri {retirken  digerlerini

n faal oldugu tiriin gruplarinda tamamen rakibi
degildir. Hem bu nedenle hem de sektériin gok biiy

ik olmasindan dolay1 Pazar pay: analizi

n yeterli veri bulunmamaktadir. Ancak sirket

len alanlarda Te-mapol ya lider ya da ikinci

ik polimer levha iriin gruplar1i genelde
lanlarda stirim fazla oldugundan kar marjlar
ndan Oncelik {irlin fiyatinda olmakla beraber
ol gerektirdigi ek isletme sermayesinin yiiksek
yapmaktansa daha az sermaye ile daha rahat
neveut tiriin grubuyla sektdrde konumlanmay1
ecek olan yeni kaynakla sdz konusu iiriin
olabilecektir.

yilinda 7,3 milyon ton civarinda gerceklestigi
bin tonluk iiretim kapasitesi genel sektordeki
ndirilebilir. Ancak satislarin gergeklestirildigi
r levha) iliskin saglikli ve bilimsel verilerin
ymentteki pazar payr agisindan dogru bir
. Sirket yetkililerinin yaptig1 degerlendirmeye
12 tilketim miktarinin  300.000 ton, pazar
gu tahmin edilmektedir.

) ton (1.650.000.000 Euro) oldugu tahmin
etler sunlardir:




55.000 ton dretim, 500 ¢alisan 170.000.000 Euro cirosuyla Avusturyali Senoplast Klepsch,
72.000 ton tretim, 80.000 m2 tiretim alan1, 400 ¢aligani, 110.000.000 euro cirosuyla Italyan
Ilpa MP3, 45.000 ton iiretim, 17 adet iiretim hatti, 120.000.000 euro cirosuyla Alman
Metzeler Vita Sheet Plastic Group.

Balkan ilkelerine ihracatla biiyiimeyi planlayan Te-mapol [lpa MP’iin ve Senoplast’in alti
misterisini elde edebilmistir. Uriin kalitesinde Senoplast 6ncii iken Te-mapol, MP3 ve
Metzeler ayni seviyededir. Teslimat hiz1 ve fiyat avantaji nedeniyle Te-mapol diger sirketlere
nazaran rekabet avantajina sahiptir. ‘

|
Tiirkiye’nin polimer plastik levha ithal ettigi iilkeler Kore, Cin, Avusturya, Ispanya, Almanya
ve ltalya’dir. Hem yurtigi hem de yurtdls‘l pazardaki rekabet agisindan Te-mapol’iin
avantajlar1 Uzak Dogu’ya gore teslimat hlzmm‘ ve kalitesinin yiiksek olmasi, Avrupa’ya gore
ise teslimat hizinin yiiksek ve fiyatinin rekabetci kalmasidir. Ote yandan bazi {iriinlerin raf
omriinlin olmas is¢iligin ucuz kaldigr Uzakdogu’dan ithalatin 6niindeki engellerden birisidir.
Te-mapol’lin sermaye yogunlugu ve “know-how“ seviyesi arttikca Avrupa pazarlarinda
rakipleri agisindan ciddi tehdit olusturma potansiyeli mevcuttur.

Yurti¢i rakipler agisindan degerlendirme yapildigindan, Te-mapol en yakin rakibine gore 600
km daha doguda faaliyet gdstermektedir. Dogu bélgesinde tek endiistriyel polimer levha
urreticisi olmast rakiplerine gre cografi konum avantaji sunmaktadir.

14.2 Sirketin Giiclii Yanlar

* Geng ve yiiksek teknolojik ¢zelliklere sahip makine parki:

Te-mapol rakiplerine nazaran yeni kurulmus bit sirket oldugundan sahip oldugu makine park1
rakiplerinin makine parkina gére daha yeni ve teknolojik agidan daha gelismistir.

* Dinamik ve miisteri odakli yonetim ve pazatlama anlayist:

Te-mapol’un @ist yonetimi, geng ve iyi egitimli kadrolardan olusmaktadir. Bu sayede Te-
mapol faaliyet gosterdigi pazardaki degisimlere hizli tepkiler verebilmektedir. Ozellikle
miisteri talep ve ihtiyaglarindaki degisikliklere cevap verebilme hiz1 Te-mapol’e ¢ok Snemli
bir rekabet avantaji kazandirmaktadir.

e Esnek liretim kabiliyeti ve iiriin gesitliligi:

Te-mapol gerek yukarida bahsedilen makine parki avantaji gerek dinamik yonetim yapisi
nedeniyle rakiplerine gore daha genis bir {irlin gamina sahiptir.

o Kisa teslimat siireleri:

Sirket tirtinlerini nihai pazar géz Sniine alindiginda cografi konum dezavantajina ragmen diger
sitketlerden daha kisa zamanda miisterilerine ulastirabilmektedir.

e Yogunlagsma Riskinin Sinirli Olmasi:

Te-mapol rakiplerine nazaran pek gok farkli sektorlerde sirketlere satig gerceklestirmekte,
faaliyet risklerini boylelikle azaltmaktadir. \
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* Rekabetci fiyat- kalite bileseni:
Te-mapol dinamik yonetim anlayisi, miisteri odakli yaklagimi, yiiksek teknolojili ve geng
makine parki, teknik bilgi ve beceri seviyesi sayesinde miisterilerinin talep ve ihtiyaclarini,

yiiksek kaliteli tiriinlerle ve rekabetci fiyatlarla saglayarak giderebilmektedir.

* Pek ¢ok farkli sektdrde, ok sayida miisteriye satig yapilmasi:

Sirketin tirettigi endiistriyel polimer levhalari satin alan kigiik ortaboy isletmeler, kurumsal
miisteriler ve kamu kuruluglart banyo kiiveti ve paneli, duga kabin, otomotiv parcalari,
gorseller, promosyon {iriinleri, reklam tabelasi, buzdolabi, sogutucu, oyuncak, c¢ocuk
karyolasi, mobilya, banyo ve mutfak dolaplar1 gibi pek gok farkls iiriin ve hizmetin iiretiminde
faaliyet gostermektedir. Bu nedenle sirketin pazar, pazar segmenti ve miisteri yogunlasma
riskleri hayli diisiik seviyededir.

14.3 Sirketin Firsatlar
e Farkli tiretim teknolojileri ve know-how’lara haiz olma:
Te-mapol imalat sanayisi igerisinde bir ¢ok sektdrde faaliyet gosteren firmalarin kullandig:
ara Uriinlerin Uretimi yapmaktadir. Sahip oldugu bu konum nedeniyle miisterilerinin ticari
sirlart da dahil olmak iizere, iiretim teknolojileri ve know-how’lari hakkinda genig bilgiye
sahiptir. Bu hem miisteri taleplerinin daha iyi belirlenebilmesi hem de miisteri {iretim

stireglerinin optimize edilebilmesi agisindan Te-mapol’e avantaj saglayamaktadir.

¢ Gelisen ve degisen polimer kimya endiistrisi:

Gelisen ve degisen polimer kimya endﬁstrisiqde stirekli yeni {irlinlerin ortaya ¢ikmasi ve
polimer kimyas: diginda kalan iiriinlerin, polimer kimyasi kaynakl: iirlinlerle stirekli ikame
edilebilmesi Te-mapol’e giintimiizde ve gelecekte ¢ok dnemle firsatlar sunmaktadir.

Bu baglamda gerek maliyet gerek teknoloji gérek tiiketici tercihi gibi nedenlerle iiriin ve
tretimlerini farklilastirarak polimer plastik levh‘a girdisi kullanan igletmelerin artmas: da Te-
mapol’un 6nemli firsatlarindandur., |

|
|
e Te-mapol’un kurulmus oldugu cografi konum:

Te-mapol en yakin rakibine gore 600 km daha doguda bulunmaktadir. Géreli olarak
Ttrkiye'nin batisinin daha geligmis olmasi, yogun rekabet ve ylksek girdi maliyetleri
nedeniyle yatirim imkanlarinin bati bélgelerde daha kisitlt olmast ve Anadolu’da zellikle de
dogu bodlgelerinde yatirmlarin daha gok tesvik edilmesi nedeniyle sanayinin merkezi doguya
kaymaktadir. Bu siirecin gelecekte de devam etmesi beklenmektedir. Bu siiregte Anadolu’da
kurulacak polimer plastik levha girdisi kullanan yeni isletmeler Te-mapol’e yeni firsatlar
sunacaktir,
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14.4 Sirketin Zayif Yonleri

* Te-mapol’un rakiplerinden daha geng olmas:

—
.

Te-mapol’un rakiplerinden en yeni olam dahi 25 yillik bir gegmise sahiptir. Her ne kadar bu
durum Te-mapol’un rakiplerine gore daha dinamik ve hizli bir firma olmasini beraberinde de
getirse de, rakiplerinin pazarda daha tecriibeli oldugu gergegini de degistirmemektedir.

® Te-mapol’un kurulmus oldugu cografi konum:

Fursatlar igerisinde degerlendirilen ayni konu bashigi mevcut durumda, iilkenin batismin
sanayi agisindan daha gelismis olmasi nedeliliyle polimer plastik levha tiriinlerinin bati
bolgelerinde daha yogun girdi olarak kullanildigindan ve Kayseri limanlara rakiplerin
bulundugu sehirlerden daha uzak konumda bulundugundan firmamn zayif yonii olarak géze
¢arpmaktadir. Zamanla sanayide agirhigmn Dogu bolgelerine kaymasi beklendiginden bu
durum sirketin zayif yonii olmaktan ¢ikip giicliilyonii haline de gelebilecektir..

* Nitelikli personel istihdam etme zorlugu:

Te-mapol, gerek kuruldugu bslgede Petrokimya endiistrisinin ¢ok gelismis olmamas: gerekse
de bu alanda faaliyet gosteren ¢ok fazla firma c‘lmarna51 nedeniyle, tiretimini yaptig1 nitelikli
Urtnler icin gerekli olan kalifiye personeli istihdam etmekte zorlanmaktadir. Bu nedenle
yogun egitim ve oryantasyon programlabyla kendi nitelikli personelini kendisi
yetistirmektedir. Dogal olarak bu nedenle gerekli personeli ihtiyag duyulan pozisyona

yerlestirme stiresi uzamakta ve daha maliyetli olmaktadir.

14.5 Tehditler
o Ithalata bagl kur riski tasima:

Te-mapol’un firettigi tirlinlerin hammaddeleri iilke smirlari igerisinde iiretilmemektedir. Bu
nedenle Te-mapol hammadde tedarikini dogrudan veya dolayli ithalatla karsilayarak doviz
ylikiimliigii altina girmektedir. Her ne kadar Te-mapol ihracatr artan bir egilim gdsterse de
agirlikli satis yurt igerisine Tiirk Lirasi cinsinden yapilmaktadir. Gelir ve giderlerin farkli para
birimleri {izerinden gergeklesiyor olmasi Te-mapol’u tehdit eden unsurlar arasinda
gosterilebilir,

* Girdi maliyetlerinin degiskenligi ve hammadde tedarik edilen firmalarin biiytikliigii:

Te-mapol‘un  kullandigi hammaddelerin fiyat seviyeleri, kiiresel ekonomi makro
gostergeleriyle, arz-talep dengesiyle, petrol fiyatlar ve uluslararas: déviz kuru pariteleriyle
belirlenmektedir. Te-mapol, her ne kadar ﬂﬁl’kiye’nin miktarsal anlamda 6nde gelen
hammadde tiiketicilerinden olsa da, bilegenleri belirtilen gekilde olan bir piyasada fiyat
seviyelerinin olusmasinda bir etki gésteremem#ktedir. Ayrica hammaddeler LG Chemicals,
BASF, Sabic, Dow Chemicals gibi global olgekte bile ¢ok biiyiik olarak nitelendirilen
firmalardan saglandigi i¢in Te-mapol’un s6z ‘konusu firmalarla klasik anlamda miisteri-
tedarikei iliskisi bulunmamaktadir. Her iki durum Te-mapol’u tehdit eden unsurlar olarak ele

alinabilir.
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14.6 Sirketin Stratejisi

Te-mapol, faaliyet gosterdigi termoplastik polimer levha sektoriinde tilkemizde bulunan arz
eksigini 2007 yihinda farketmistir. Pazar yapisinda arzin talebi karsilayamadigi ve agigin
ithalatla kapatildig: goriilmektedir. Sirket ith‘al ikameci politikayla bityiime dinamiklerini
stirdiiriilebilir kilmaya yonelik bir strateji benimsemigtir. Bu dogrultudaki hedefi hem mevcut
hem de yeni olusabilecek teknolojik gelismel?ri takip ederek sektordeki yurtii arz acigim

kapatmaktir,

14.7 Planlanan Faaliyetlerin Gergekleéme Derecesi

Sirket 2007 yilinda faaliyetlerine baslamasina 1ragmen sektoriinde ulusal ¢apta lider ve 6ncii
bir konuma ulagmustir. Bu kapsamda high glos;,s (ince parlak ¢izilmez) termoplastik polimer
levha segmentine yonelik makine techizat yatirimini ve &n pazarlama g¢alismalarim 2011
yilinda tamamlamis ve bu tiriinde Tiirkiye’deki ;tek tiretici olabilmeyi basarmustir.

Te-mapol’tin hizmet verdigi yurtici plastik pazjan segmenti (termoplastik polimer levha) pek
¢ok sanayi kolunda girdi olarak kullanilmasi, yiurtig:i Uretimin smurlt olmasi, muadil girdilere
gore daha avantajli olmasi gibi nedenlerle elverisli biiyiime olanaklar: sunmaktadir. Sirket bu
nedenle {iretim ve satislara bagladig1 2008 yili o:rtasmqan itibaren hizla pazar payi elde etmeye
yonelik agresif bir biiyiime stratejisi benimsemistir. Ozellikle 2011 yilinda ciro %78,57 gibi
ylksek bir oranda artmistir. Ancak bu hizl bﬁ}iiﬁme bir yandan yonetimsel kontrol a¢isindan
sikinti yaratmug, 6te yandan artan isletme sermayesi ihtiyacinin ve yatirimlarin yabanci
kaynaklarla finanse edilmesi sonucunu dogurmlustur. 2012 yil1 baginda yodnetimsel sorunlar
gidermek i¢in kurumsallagsma ¢alismalarina agllﬂlk veren Te-mapol yonetimi biiyiimede frene
basmus, ciro 2012 yilinda 2011 yilma gére %16,35 bliylimeyle 22.816.367 TL’ye ¢ikmustir.
2013 yilinin ilk 6 aylik déneminde ise cirodaki 41115 %8,12 seviyesinde kalmistir.

Halka arzdan elde edilecek kaynak ile iiriin gesitliligini artirmaya yonelik olarak termoform
(1s1] sekillendirme) tesisi ve ¢izilmez levha tirétim istasyonu yatirimlari yapilacak, stratejik

hedefe ulasilmasi dogrultusunda en 6nemli adlmilardan birisi atilmig olacaktir.

14.8 Belirlenen Stratejik Hedefler Karénsmda Sirketin Durumu

Te-mapol nispeten yeni kurulmus bir sirket ohhasma karsin dinamik bir ydnetim anlayisina
sahip olmasi neticesinde kaynaklarini etkin ve verimli kullanmaya yénelik bilgi birikimi ve
beceriyi saglamakta bir hayli basarili olmustur. Sirketin yonetim kadrolarinin pazarlama,
hammadde tedarik, {iretim planlama, tiretim }%Gnetimi, kalite kontrolii, lojistik, mali isler
konularindaki birikimi, deneyimi ve becerisi, sahip oldugu makine teghizat ve benzeri maddi
duran varliklar1 ve iiretim kapasitesi, is gﬁcﬁnﬁd deneyimi ve katma degere katkisi, pazardaki
taninirh@ ve miisteri portfoyii gibi faktorler stratejik hedeflere ulagilmasi agisindan yeterlidir.
Sirketin gegmis yillarda gostermis oldugu bliylime performansi da sirketin stratejik
hedefleriyle bu hedeflere ulagmakta kullandigi kaynaklarin birbiriyle uyumlu oldugunun
gostergesidir.

14.9 Pazar Paym Etkilemesi Beklenen Kosullar

Sirketin pazar payina iliskin gelismelerde asagidaki faktérler etkin olacaktir:
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Sirketin halka arz edilmesi durumunda ulasaca
biiylime yaklagimmni tekrar devreye almasim
sermayesi ihtiyacinin halka arz geliriyle fi

181 saglam 6zkaynak yapisi ara verdigi agresif

saglayacaktir. Yeni yatirimlar ve isletme

inanse edilecek olmasi sézkonusu biiyiime

yaklagimmin uygulanabilirligini artiracak, bdylece sirket rakiplerine gore rekabet avantaji
saglayarak stratejik hedefleri dogrultusunda pazar payini artirabilecektir.

Aynica gizilmez levha iiretimine yonelik yépacag1 yatirnmla sektrde tek yerli tiretici

konumuna ulasabilecektir.

15 Sektorii Olumlu veya Olumsuz Etk
Tesvikler ve Kisitlamalar ile Sirketin
Sendikal Faaliyetler vb.)

15.1 Sektore Iliskin Risk Etkenleri

Sirket plastik sektdriinde faaliyet gostermekte
plastik {irtinler yar: mamiil girdisi olarak kull
kurumsal miisterilere ve kamu kuruluslarina sat
ve bunlarin girdi olarak kullanildig: iiriinlere
teknolojik gelismeler, yasal degisiklikler veya k

mamiil ve {iriinlerin kullanimina dair alacag1 ka

sirketin faaliyetlerini, cirosunu, karliligin, mali

ileyen Faktorler (Sektére Taninan

Yararlandign Tesvik, Siibvansiyon,

dir. Plastik hammadde kullamilarak firetilen
anilmak tizere kiigiik ve ortaboy isletmelere,
ilmaktadir. S6z konusu plastik yari mamiillere
olan talebi azaltabilecek yeni firiinler, yeni
amu idaresinin sektore iliskin hammadde, yar
rarlar, uygulamalar ve getirecegi sinirlamalar
durumunu olumsuz etkileyebilir.

Sirketin mamiillerini girdi olarak kullanan sektdrlerde maliyet, teknoloji, tedarik kosullar: gibi
etkenler neticesinde plastik iirtinlerin yerine gegebilecek alternatif malzemelerin kullanilmasi
faaliyet sonuglarini ve karlilig1 etkileyebilecek bir diger etkendir.

Sirketin Griinlerini sattigi sektorler genelde tiketim, yar1 dayamkl tiiketim ya da yatinm
trtinleri Uretmektedirler. S6z konusu sektorlerde genel ekonomiden kaynaklanabilecek
olumsuz gelismeler sirketin faaliyet sonuglarina ve karliligina olumsuz yansiyabilir.

Kar marjlarmnin ytiksek seyrettigi pazar segmentine yeni sirketlerin girmesi rekabetin
artmasina ve dolayisiyla kar marjlarinin baskilanmasina neden olabilir.

Sektortin - kritik hammadde girdilerinden é)lan

‘ graniil polimer plastik fiyatlarinda
yasanabilecek onemli dalgalanmalar karlilik tize

¥i11de olumsuz etki yapabilir.

Plastik hammaddeler petrol tiirevi olduklarmjdan ham petrol fiyatlarinda yasanabilecek
dalgalanmalar dolayli olarak sirketin kar marjlarini olumsuz etkileyebilir.

15.2 Sektére Tanman Tesvikler |
Diger sektorlere nazaran farklilik tagiyan (‘jzelliklzi bir tesvik uygulamas: bulunmamaktadir.

15.2.1 Sirketin Yararlandigx Tesvik ve Siibvainsiyonlar

Sirket 6zellikli bir tegvik ve stibvansiyondan yarérlanmamaktadm
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16 Sendikal Faaliyetler
Sirket galisanlari sendika mensubu degildir.

17 Sirketin Arastirma ve Gelistirme Faaliyetleri

Yoktur.

18 Sirketin Mevcut Faaliyetleri fle Paylarinin Degerlemesine Baz Tegkil Eden
Gelecekte Yaratacag Varsayilan Gelirleri Etkileyebilecek Riskler

Sirket faaliyetleri neticesinde cesitli risklerle karsi karstya kalmaktadir. S6z konusu riskler
sirketin  gelecekte faaliyetleriyle yaratamas: beklenen nakit akislarini  olumsuz
etkileyebilecektir. Bu risklerden sektére 0zgli olanlar raporun 16. maddesinde belirtilmistir.
Asagida genel ekonomiye dair riskler ve olasi etkileri ile sirket 6zelindeki riskler analiz
edilmistir.

18.1 Genel Ekonomiye iliskin Riskler

Genel ekonomide, hem yurtigi hem de yurtdis1 arz ve talep kosullarinda meydana gelebilecek
ani ve sert dalgalanmalar neticesinde sirketin {irtinlerine olan talep azalabilir. Bu durumda
sirketin mali yapus, cirosu, karlili1 olumsuz olarak etkilenebilir.

Sirketin Oniimiizdeki donemde ozellikle yur‘1[d1$1 pazarlarda bliylimeye agirlik vermesi
nedeniyle ihrag pazar olan iilkelerin genel ekonomik durumlarmdaki olumsuz gelismeler de
bilylime planlarint ve faaliyetleri olumsuz etkileyebilir.

Uluslararasi ticaretin ve yatirimlarin hizla bﬁyi’urilesi, bunun paralelinde diinya ekonomilerinde
kargibkli  bagimliligin  giderek artmasi sonucunda  ozellikle gelismis  iilkelerin
ekonomilerindeki olumsuz gelismeler hizla Tirkiye gibi gelismekte iilke ekonomilerine
yansiyabilmektedir.

ABD ve Avrupa Birligi’ndeki tiiketicilerin ve kamunun yiiksek seviyedeki borglulugundan
kaynaklanan ekonomik sikintilar nedeniyle Merkez Bankalar1 asiri gevsek para politikalar
uygulamaktadir. Diinya finans ve sermaye piyasalarinin gittikge daha entegre olmasinin dogal
sonucu olarak sdzkonusu parasal biolluk gelismlekte olan tilke ekonomilerinde hem reel hem
de finansal sektorleri destekleyegelmistir. Ancak ABD ve Avrupa Merkez Bankalariin
enflasyon kaygilariyla tekrar parasal 51k11a§maya1 yOnelmesi durumunda son 10 yila damgasini

vurmus bu gelismeler tersine donebilecektir.

Global, bolgesel ya da yerel seviyede savas, i(}%kal‘lslkllk gibi gelismelerin, deprem, sel, su
baskim gibi miicbir sebeplerin de sirketin faaliyetlerine olumsuz yansimalari olabilir.

Sirketin bagli bulundugu T.C. yasalari ve mevzuatlarinda yapilabilecek degisiklikler sirket
i¢in bir risk unsuru olusturabilir. Bu baglamda maliyet unsurlari olan dogrudan ve dolayli
vergilere iliskin kamu otoriteleri tarafindan alinabilecek olas: kararlar sirketin faaliyetlerini ve
karliligini olumsuz etkileyebilir.
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Sirketin tirtinlerini sattify sektorler genelde tiiketim, yar1 dayamkl tiketim ya da yatirim
Urlinleri tretmektedirler. S6z konusu sektdrlerde genel ekonomiden kaynaklanabilecek
olumsuz gelismeler sirketin faaliyet sonuglaring ve karliligina olumsuz yansiyabilir.

Uretim maliyetlerinde etkili olan elektrik, akajryalqt, dogalgaz, su gibi fiyati merkezi veya
yerel kamu otoriteleri tarafindan tespit edilen girdilerin maliyetlerindeki artis kararlart ya da
yeni diizenlemeler sirketin faaliyet karlilig agisindan risk yaratabilir.

18.2 Sirkete Iliskin Riskler

Sirketin miigterilerinin  bir kism1  &deme gliclerini  kaybedebilir, boylelikle sirketin
alacaklarinin bir kismu stipheli hale dontisebilir ya da tahsil edilemeyebilir ve sirketin mali
durumu olumsuz etkilenebilir.

Olagan ticari hayatin akis1 iginde sirketin bazi ticari alacaklarimin tahsilinde gecikmeler
olabilir. Boyle bir gelisme sirketin alacaklarinin ortalama tahsilat vadesini artirarak nakit
akisini olumsuz etkileyebilir.

Sirketin yurti¢i ve yurtdis1 miisterileri olan &zel sektor kuruluglar: ile yaptii anlasma ve
kontratlar karg: tarafca iptal edilebilir. Boyle bir gelisme sirketin ciro ve karliligina olumsuz
yanstyabilir.

Hizli biiylime sirketin is yapis tarzinda, miisteri portfyli ve profilinde, ticari alacaklarinin
(vade, tahsilat yéntemi vs.) yapisinda ve kompozisyonunda hizla degisime neden olabilir. Bu
gelismenin yonetimsel riskler dogurabilme olasilig1 mevcuttur.

Sirketin temel hammaddesi olan graniil polimer plastigin fiyat: hampetrol fiyatlarina, rafineri
ve petrokimya sektorlerinin karlihk oranlarina, geri dontistimlii plastik atiklarin kullanimina
bagli olarak, diinya capinda piyasalardaki gelismeler paralelinde degisebilmektedir.
Hammadde fiyatlarindaki dalgalanmalar karhilik ve stok de@erleri {izerindeki etkileri
nedeniyle sirketin nakit akisinda 6nemli rol oynéyabilir.

Sirketin temel hammaddesinin fiyat: déviz cinsijnden kote edilmese de hem petrol fiyatlarina
bagli olmasi neticesinde doviz kurlarindaki| degisimlere duyarlidir. Déviz kurlarinda
yasanabilecek artislar iiretim maliyetlerinde de yiikselige neden olabilir.

Sirketin satislar;, hammadde fiyatlar ve dolaylsljyla mali performansi ve faaliyet sonuglar bir
olgtide mevsimsellik etkilerine tabidir. ‘

Sirketin faaliyetlerini yiiriittigii alan 2011 yilinda yapilan kira sozlesmesiyle 5 yilligina (2016
yili Agustos ayina kadar) sirketin kullanimina tajhsis edilmistir. S6z konusu siirenin bitiminde
kira sozlesmenin uzatilmas: hususunda bir engel yoktur. Herhangi bir sebeple kira
sOzlesmesinin uzatilamamasi ya da sirketin ﬁr@tim tesislerinin taginmasim gerektirecek bir
sebep olusmasi durumunda tasinma islemi sirketin ticari faaliyetini ve liretim miktarlarini
etkilemeyecek bir sekilde planlanabilecektir. Sirket faaliyetleri olasi bir tasimmaya bagli
olarak herhangi bir risk unsuru igermeden kesintisiz olarak devam edebilecektir.,
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18.3 Sermaye Riski

Sermaye riski, Sirket’in, kaynagi ne olursa olsun biiytiyen riskler karsisinda dzsermayesinin
yetersiz kalabilecegi durumlart ifade etmektedir.

Sirketin sermaye yapisini kisa va uzun vadeli yukiimltliikleri (borglari), nakit ve nakit benzeri
varliklari ile 6zsermayesi belirlemektedir. Sirket yonetimi s6z konusu bilango kalemlerinin
goreceli dagilimim  degistirebildigi olgide sermaye yapisim  kontrol edebilmekte,
yonetebilmektedir. Sermayeyi ydnetirken hedef, bir yandan ortaklara getiri saglarken diger
yandan sermaye maliyetini azaltmak amaci dogrultusunda en uygun sermaye yapisini
stirdirmek i¢in sirketin faaliyetlerinin stirekliligini saglamaktir. Bu kapsamda, sermaye
yapisini korumak veya yeniden diizenlemek igin pay sahiplerine ddenecek kar pay1 tutari
degistirilebilir, sermaye ortaklara iade edilebilir, yeni hisse senedi ihrag¢ edilerek sermaye
artirilabilir ya da borglarin azaltilmasi i¢in varliklar satilabilir.

Sirket’in sermaye yeterliligi borg/ Ozsermaye orani ile takip edilmektedir. Bor¢/6zsermaye
oram sirketin net borcunun 6zsermayeye bolunmesiyle hesaplanmaktadir. Net borg kisa ve
uzun vadeli ytikiimliiliklerin toplamindan nakit ve nakit benzeri degerlerin ¢ikartilmasiyla
bulunmaktadir. Kisa va uzun vadeli yiikiimliilikler tim kisa ve uzun vadeli finansal kredileri,
ticari borglari ve diger borglari igermektedir. Ozsermaye ise ¢ikarilmis sermaye, sermaye
diizeltmesi olumlu farklari, kardan ayrilan kisitlanmis yedekler, gegmis yillar kar/ (zararlari),
net donem kar1 (zarar1) kalemlerinden olusmaktadir. Bu oranlarda Gzsermaye aleyhine
bozulma olmast uzun vadede Sirket’in sermaye yeterliligi ve faaliyetlerinin siirdiiriilebilirligi
agisindan sorun yaratabilir.

Sirketin UFRS na gére hazirlanmus, bafimsiz denetimden ge¢mis finansal tablolarina gore
borg dzsermaye orani asagidaki tablodadur.

(TL) e ) { 1 3122012 | 122010
Toplam Borglar 22.663.365 16.447.047 8.656.238
Nakit ve Nakit Benzeri Degerler (-) 189.821 441,671 556.517 416.086
Net Borg 22.473.544 16.005.376 10.005.978 8.240.152
Toplam Ozkaynak 4.447.141 4.093.587 2.989.057 2.044.584
Bor¢/Ozsermaye Orani 5,09 4,02 3,53 4,23

Sirket’in borcu, Gzsermayesine gore yiiksek diizeydedir. Sirket yonetimi, meveut borglarin
yonetilebilmesi i¢in daha yiiksek tutarda karlilik ve Ozkaynak diizeyine ulasmayi
hedeflemektedir. Sirket’in cari dénem sermaye risk yonetimi stratejisi, 5nceki dénemlere gore
farklilik arz etmemektedir.

18.4 Kredi Riski

Kredi riski, kargi tarafin Sirketin finansal araglarindan kaynaklanan vade kosullarini yerine
getirememesinden kaynaklanmakta olup, eger varsa taginan degerleriyle smrhdir. Sirketin
politikasi ¢ok gesitli ve giivenilirligi yiiksek taraflarla finansal araglara girmektir. Sirket ayrica
alacaklarin biiyiik boliimiinii giivenceye almak igin satilan mallar iizerinden teminat almakta
ve ipotek koymaktadir. Bu nedenle Sirket finansal araglarinda 6nemli kayiplara ugramayi

beklememektedir. .
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Kredi riski yogunlagmalari, kars: taraflarin benzer is faaliyetlerinde bulunmalar1 veya ayni
cografi bolge icinde faaliyet gostermeleri ya da benzer ekonomik Gzelliklere sahip olmalari
durumunda, s6zlesmeye baglanmis yiikiimliliiklerinin yerine getirilebilmelerinin ekonomik,
politik ve diger sartlardaki degisikliklerden aym sekilde etkilenmeleri sonucunda olusur.

Kredi riskinin yogunlasmas: Sirket’in performansinm belli bir sektorii veya cografi bolgeyi
etkileyen gelismelere duyarliigim gostermektedir. Sirket sinirh bolge ve sektorlerde sahis ve
gruplarla caligmamin  doguracag asiri yogunlagma riskine kargi satig faaliyetlerini
cesitlendirerek kredi riskini yonetmektedir.

30.06.2013 tarihi itibariyle sirketin 20.740.081 TL tutarindaki ticari alacaklari, 152.237 TL
seviyesinde bulunan bankalardaki mevduati ve 31.642 TL seviyesinde bulunan diger
alacaklar kredi (alacak tahsilati) riskine maruz olan tutarlardir. S6z konusu alacaklarin
teminat ile giivence altina alinmis kismi bulunmamaktadir. Sirket s6z konusu alacaklarin bir

kismini tahsil edemeyebilir ve bunun neticesinde karsilik ayirarak zarar yazmak zorunda
kalabilir.

18.4.1 Sirketin 30.06.2013 Tarihinde Finansal Arac Tiirleri Itibariyle Maruz Kaldigy
Kredi Riskleri

30062013

i | Diger

|Araglar|

.Raporlan‘]a tarihi‘itibvar‘iyle maruz kalman
azami kredi riski (A+B+C+D+E)(1) (Dip Not 0l 20.740.081 152.237 31.642
10)

-Azami riskin teminat, vs ile giivence altina
alinmis kismi

A. Vadesi gegmemis yada deger diisiikligiine
ugramamis finansal varliklarin net defter 01 15.717.130 152.237 31.642
degeri (Dip Not 10)

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi
takdirde vadesi ge¢mis veya deger
diistikliigiine ugramis sayilacak finansal
varliklarin defter degeri.

C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine
ugramamig varliklarin net defter degeri

5.022.951

- Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismu.

D. Deger diistikligiine ugrayan varliklarin net
defter degerleri

- Vadesi gegmis (Briit defter degeri) (Dip Not
10)

- Deger dustiklugi (-) (Dip Not 10)

- Net degerin teminat, vs ile glivence altina
alinmug kismyp *#*

- Vadesi geemis (Briit defter degeri)

- Deger dusiklugi ()

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina
alinmis kismi

E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar.

68 satlice Mat ky /-
34445 Bpvodlu / 1STANBE)




18.4.2 Sirketin 31.12.2012 Tarihinde Finans

Kredi Riskleri

al Arac Tiirleri Itibariyle Maruz Kaldigx

3200

Bankalard
ki Mevduat |

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan

azami kredi riski (A+B+C+D+E)(1) (Dip
Not 1 0)

231.715 9.329

-Azami riskin teminat, vs ile giivence
altina alinmis kismi

A. Vadesi gegmemis yada deger
dustkliigiine ugramanus finansal
varhklarin net defter degeri (Dip Not
10)

14.095.433

231.715 9.329

B. Koguullart yeniden goriigiilmiis
bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis
veya deger distikligline ugramis
sayilacak finansal varliklarin defter
degeri.

1.145.946

C. Vadesi gegmis ancak deger
dustikliigine ugramamis varliklarin net
defter degeri

- Teminat, vs ile glivence altina alinmug
kismi.

D. Deger diigtikligiine ugrayan
varliklarin net defter degerleri

- Vadesi geemis (Briit defter degeri) (Dip
Not 10)

- Deger dustiklugi (-) (Dip Not 10)

- Net degerin teminat, vs ile glivence
altina alinmig kismi **

- Vadesi geemis (Briit defter degeri)

- Deger dusuklugi (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence
altina alimmis kismu

E. Bilango dig1 kredi riski igeren
unsurlar.
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18.4.3 Sirketin 31.12.2011 Tarihinde Finans

Kredi Riskleri

al Arac Tiirleri Itibariyle Maruz Kaldigx

TEVEITE

lacaklar

“Tliskili | Diger
Taraf | Ta

inkalardaki
‘Mevduat

F‘R;aborlama tarihi itibariyié maruz
kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E)(1) (Dip Not 1 0)

541.098 132.962

-Azami riskin teminat, vs ile giivence
altina alinmis kismi

A. Vadesi gegmemis yada deger
dustikliigiine ugramanus finansal
varliklarin net defter degeri (Dip Not
10)

6.318

6.090.038 0 0

541.098 0] 132962

B. Kostullart yeniden goriigiilmiis
bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis
veya deger dustikliigine ugramis
sayilacak finansal varliklarin defter
degeri.

C. Vadesi gegmis ancak deger
dustiklugtine ugramams varhiklarm net
1 defter degeri

- Teminat, vs ile glivence altina alinmis
kismu.

D. Deger diisiiklugiine ugrayan
varliklarin net defter degerleri

- Vadesi gegmis (Briit defter degeri)
(Dip Not 10)

- Deger dusukliigi (-) (Dip Not 10)

- Net degerin teminat, vs ile giivence
altina alinmig kismi *#*

- Vadesi ge¢mis (Briit defter degeri)

- Deger dustklugi (-)

- Net degerin teminat, vs ile glivence
altina alinmig kismu

E. Bilango dis1 kredi riski igeren
unsurlar.
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18.4.4 Sirketin 31.12.2010 Tarihinde Finansal
Kredi Riskleri

Arag Tiirleri Itibariyle Maruz Kaldig

B

Diger | Bar

Tliski | Dige
el

alardaki |

wdaki | Tiirey ger
Mevduat | Arag -

Raporlama fal'ihi itibariyle mafdz
kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E)(1) (Dip Not 1 0)

183.307 | 5.498.

07 411.740 47.532

-Azami riskin teminat, vs ile glivence
altina alinmis kismi

A. Vadesi gegmemis yada deger
diistikliigtine ugramamis finansal
varhiklarm net defter degeri (Dip Not
10)

183.307 | 5.498.

411.740 47.532

B. Kosiullari yeniden goriisilmiis
bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis
veya deger diistikligine ugramig
sayilacak finansal varliklarmn defter
degeri.

C. Vadesi ge¢mis ancak deger
distikliigiine ugramamug varliklarin net
defter degeri

- Teminat, vs ile glivence altina alinmig
kismu.

D. Deger diisiikliigline ugrayan
varhiklarin net defter degerleri

- Vadesi gegmis (Briit defter degeri)
(Dip Not 10)

- Deger dastkltgi (-) (Dip Not 10)

- Net degerin teminat, vs ile giivence
altina alinmig kismi **

- Vadesi gegmis (Briit defter degeri)

- Deger dustkiugi (-)

- Net degerin teminat, vs ile glivence
altina alinmig kismi

E. Bilango digt kredi riski igeren
unsurlar.

18.5 Likidite Riski

Bir isletmenin, ticari bor¢larindan kaynaklanan

yiikiimliiltiklerini, vadesi geldiginde nakit

veya baska bir finansal arag vermek suretiyle yerine getirmekte zorlanmasindan
kaynaklanmaktadir. Hizla biiyliyen sirketler ortalama ticari alacak ve ticari bor¢ ddeme

vadelerini
edebilmeleri icin, yilikiimliliklerini karsila
gerekmektedir.

S6z konusu risk, kredi kuruluslarindan borgla
cikis hacminin eslestirilmesiyle karsilansa da
Jlimitlere de ulasiimasi durumunda Sirket bu tiir

Sirketin 6niimiizdeki 0-12 ay aras: vadesi gelec

toplami1 30.06.2013 tarihli bagimsiz denetimden

7

uyumlulagtirmakta  giigliik  ¢ekebilirler.
yabilecek yeterlilikte fona sahip olmalar

ek olan ve ddemesi gereken yiikiimliiltkl

Sirketlerin ~ faaliyetlerine ~devam

nma limitlerine bagli kalinarak nakit giris ve
finansal kredilerde bankalarin tanimis oldugu
bir riskle karsilasabilir.

erinin
A

gegmis bilango dipnotlarina gt‘)pé 476
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TL seviyesindedir. Bunun 7.859.960 TL’si bar
1.364.428 TL’si ise diger borglardan olusmakta
tahsil edilmesinden ve yeni banka kredisi
karsilanamamasi durumu likidite riskini olugturm;

Sirketin 30.06.2013, 31.12.2012, 31.12.2011, 3
tablolar asagida sirastyla sunulmustur.

18.5 1 leldlte Rlskl 30 06. 2013 Itlbatlyle

1ka kredisi, 10.240.317 TL’si ticari borglar,
dir. S6z konusu yiiktimliiltiklerin, alacaklarin

temin edilmesinden saglanan nakit ile

waktadir.

1.12.2010 itibariyle likidite riskini gosteren

Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler

22,633.365

22 633 365

19.464.705

3.168.660

Banka kredileri 10.872.585 10.872.585 7.859.960 3.012.625
Finansal kiralama yiiktimltlukleri

Ticari Borglar 10.240.317 10.240.317 10.240.317 0
Diger Borglar 1.520.463 1.520.463 1.364.428 156.035

Sozlesme uyarmca

:‘V'ndeler

18.5.2 Likidite RlSkl 31 12 2012 Itlbatlyle

L b’e’ft‘g; degen

| ey |

uyarmca naklt

Clklslar toplam

Turev olmayan ﬁmnsal yukum]ulukler

16.447.047

T12.324.568 |

4.122.479

':-Vadeler

16.447.047
Banka kredileri 7.915.733 7.915.733 3.864.431 4.051.302
Finansal kiralama yiiktimliiliikieri
Ticari Borglar 5.376.264 5.376.264 5.376.264 0
Diger Borglar 3.155.030 3.155.050 3.083.873 71.177
18.5.3 Likidite RlSkl 31 12 2011 Itlbatlyle
Soz‘esme uyarmca » CLhiE k . Sﬁ:iieSme o o i i

Sozlesme uyarmca

» ClklslarstOplam
: i ]y S (]+“+l"+lV) i s e

Turev olmayan fnansal yukumlulukler 10.496.703 10.496.703 7.135.010 3.361.693
Banka kredileri ( Dip Not 8) 5.287.596 5.287.596 2.116.160 3.171.436
Finansal kiralama yiikiimlilikleri 190.257 190.257 0 190.257
Ticari Borglar 4.170.904 4.170.904 4.170.904 0
Diger Borglar 847.946 847.946 847.946 0
18.5.4 Likidite Rlsk1 31 12 2010 Itibatiyle

R . B4 .-_.»y_(I+Il+III+]V) il S e

Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler 8.534.536 8.534.536 4.051.241 4 483 295
Banka kredileri ( Dip Not 8) 5.647.833 5.647.833 1.473.549 4.174.284
Finansal kiralama yiikiimliiliikleri 309.011 309.011 0 309.011
Ticari Borglar 1.710.022 1.710.022 1.710.022 0
Diger Borglar 867.670 867.670 867.670 0

18.5.5 Finansal Bor¢larin Vade ve Doviz Ku

ru Bazinda Dagilim




(TL) 1 30062013] 31.12.2012(31.12.2011 |31.12.2010

Kisa vadell finansal borg:lar 7.859.960 3.864.431| 2.116.160| 1.473.549
Uzun Vadeli Borglanmalarin
Kisa Vadeli Kisimlar1 564.362 1.967.874

Uzun vadeli finansal borg¢lar 3.012.625 4.051.302| 3.171.436| 4.174.284
11.436.947 9.883.608| 5.287.596| 5.647.833

Finansal bor¢larin geri 6deme vadeleri agagidaki gibidir:

ol e e R Baglms1zDenetlmden Gegmlstlr
(TL) s 30062013 31122012
0-1 yil 1c;er1s1nde odenecekler 8.424.322 5.832.305
2-5 yil igerisinde ddenecekler 3.012.625 4.051.302

11.436.947 9.883.607

Kisa Vadeli finansal borglarin ve Uzun Vadeli Finansal Borglarin Kisa Vadeli Kisimlarinin
Déviz Tiirli Bazinda Dagilimi asagidaki gibidir:

a i Bagnmsnz Denetimden’ Gegmlstlr

‘ 30 0() 2013 4 s 2012
Dovnz . 5t TL . Doviz| TL,
.Tut_arl i .Kars‘lllglk - Tutan| ‘}'f;Karsklhgl
TL Kredileri 6.216.316 2.221.087
USD kredileri 987.809 1.901.335 1.979.774| 3.519.247
EUR Kredileri 122.000 306.671 91.971
8.424.322 5.832.305

Uzun Vadeli Finansal Borglarin Kisa Vadeli Kisimlarinun Déviz Tiirli Bazinda Dagilimi
asagidaki gibidir:

L Bagnmsnz Denetimden Gegmlstlr}

co 30, 06 2013 31 12. 2012 TR

- Doviz| " TL . . Doviz|  TL

oo n s b Tatan| | “'.',";Karslhgl; "5_, Tutar | ?-;"Karslh’ﬁn
TL Banka Kredileri 2.986.179 3.955.323
USD kredileri 13.740 26.446 53.993 95.979
3.012.625 4.051.302




18.5.6 Sirket Tarafindan Verilmis Teminat, Rehin ve Ipotekler

Sirket Tarafindan Verilen ~ |30.06.2013 | 31.12.2012 | 31.12.2011 | 31.12.2010
A. Kendi Tuizel Kisiligi Adina
Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam | 48.000 20.200 300.000 300.000
Tutari

B. Tam Konsolidasyon
Kapsamina Dahil Edilen
Ortakliklar Lehine Vermis
Oldugu TRI'lerin Toplam Tutari
C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin
Yiirtitiilmesi Amaciyla Diger 3.
Kisilerin Borcunu Temin
Amaciyla Vermis Oldugu
TRI'lerin Toplam Tutar:

D. Diger Verilen TRI'lerin
Toplam Tutarn

i. Ana Ortak Lehine Vermis
Oldugu TRI'lerin Toplam Tutari
ii. B ve C maddeleri Kapsamina
Girmeyen Diger Grup Sirketleri
Lehine Vermis Oldugu TRI'lerin
Toplam Tutar1

iii. C Maddesi Kapsamina
Girmeyen 3. kisiler Lehine
Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam
Tutari

Toplam 48.000 20.200 300.000 300.000

18.7 Yabanci Para Riski

Sirket’in bilangosunda Amerikan Dolar1 ve Euro cinsinden nakit varlik, ticari alacak, finansal
borg ve ticari borglar bulunmaktadir. D6viz kurlarinda yasanabilecek dalgalanmalar sonucu
bu borg ve alacaklarin TL cinsi kargiliklarinda da oynakliklar olabilecek, dénemsel olarak kur
farki kar1 ve zarar1 olugabilecektir.

Sirketin 30.06.2013 tarihi itibariyle agik doviz pozisyonunun TL karsiligi 9.521.838 TL
seviyesindedir. Bu nedenle déviz kurlarinda artis yasanmasi durumunda kur farki zarari
olusabilecektir.

Sirketin 31.03.2013, 31.12.2012, 31.12.2011, 31.12.2010 itibariyle déviz pozisyonu tablolar
asagida sirasiyla sunulmustur.

18.7.1 Déviz Pozisyonu Tablolar

18.7.1.1 30.06.2013

TL karsihg A
(fonksyonel para “fi

birimi) W

1. : 3
NETA YATIRIM W UL DEGERIER ,
74 SUtidce MAL Cackd) A
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Ticari alacaklar 0 0 0
Parasal finansal varliklar (kasa, banka hesaplar1 dahil) 1.066.948 0| 424453
Parasal olmayan finansal varliklar 0 0 0
Diger 0 0 0
Dénen varhklar (1+2+3) 1.066.948 0| 424.453
Ticari alacaklar 0 0 0
Parasal finansal varhklar 0 0 0
Parasal olmayan finansal varliklar 0 0 0
Diger 0 0 0
Duran varliklar (5+6+7) 0 0 0
Toplam varliklar (4+8) 1.066.948 0| 424.453
Ticari borglar 8.354.333 2.727.237 | 1.235.210
Finansal yltiktimliiliikler 2.208.006 987.809 | 122.000
Parasal olan diger ytikiimlilikler 0
Parasal olmayan diger yikiimliilikler 0 0 0
Kisa vadeli yiikiimliiliikler (10+11+12) 10.562.340 3.715.046 | 1.357.210
Ticari borglar
Finansal yuktimlilukler 26.446 13.740
Parasal olan diger ytkiimlaliikler 0 0 0
Parasal olmayan diger yiiktimliliikler 0 0 0
Uzun vadeli yiikiimliiliikler (14+15+16) 26.446 13.740 0
Toplam yiikiimliiliikler (13+17) 10.588.786 3.728.786 | 1.357.210
Bilango dist tiirev araglarin net varlik/(ytkiimliiliik) pozisyonu (19a-19b) 0 0 0
Hedge edilen toplam varlik tutar 0 0 0
Hedge edilen toplam yukiimitlik tutar 0 0 0
Net yabanci para varhk/(yiikiimliiliik) pozisyonu (9-18+19) -9.521.838 -3.728.786 | -932.757
Parasal kalemler net yabanci para varhik/(yiikiimliilik) pozisyonu
oS rtal0d 1 Lya 15 168) v ) pozisy 9.521.838| -3.728.786 | -932.757
Doviz hedge’i i¢in kullanitan finansal araglarin toplam gergege uygun 0 0 0
degeri
{hracat 0 0 0
ithalat 0 0 0
18.7.1.2 31.12.2012
TL karsihf
(fonksyonel USD EURO
para birimi)
Ticari alacaklar 0 0 0
Parasal finansal varliklar (kasa, banka hesaplari dahil) 196.026 28.732 61.808
Parasal olmayan finansal variiklar 0 0 0
Diger 0 0 0
Dénen varhklar (1+2+3) 196.026 28.732 61.808
Ticari alacaklar 0 0 0
Parasal finansal varliklar 0 0 0
Parasal olmayan finansal varliklar 0 0 0
Diger 0 0 0
Duran varhklar (5+6+7) 0 0 0
Toplam varliklar (4+8) 196.026 28.732 61.808
Ticari borglar 4.722.970 1.694.370 729.600
Finansal yiikiimluliikler 3.519.246 1.979.774 0
Parasal olan diger yukumliltkler 0 0 0
Parasal olmayan diger ytukimlulikler 0 0 0
Kisa vadeli yiikiimliiliikler (10+11+12) 8.242.216 3.674.144 729.600
Ticari borglar 0 0 0
Finansal yikumlultikler 95.978
Parasal olan diger yiikiimluliikler 0
Parasal olmayan diger yiikiimlulukler 0

75




Uzun vadeli yiikiimliiliikler (14+15+16)

95.978 53.993

0

Toplam yiikiimliliikler (13+17)

8.338.194 3.728.137

729.600

Bilango disi tirev araglarin net varlik/(yiikimliliik) pozisyonu (19a-19b)

0 0

0

Hedge edilen toplam varlik tutar

0 0

0

Hedge edilen toplam ytiktimliiltk tutari

0 0

0

Net yabanci para varhl/(yiikiimliiliik) pozisyonu (9-18+19)

-8.142.168 -3.699.405

-667.792

Parasal kalemler net yabanci para varhk/(yiikiimliiliik) pozisyonu
(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)

-8.142.168 -3.699.405

-667.792

Doviz hedge’i i¢in kullanilan finansal araglarin toplam gerg¢ege uygun
degeri

0

[hracat

[thalat

18.7.1.3 31.12.2011

TL karsihigi
(fonksyonel USh

EURO

para birimi)

Ticari alacaklar

Parasal finansal varliklar (kasa, banka hesaplari dahil)

518.085

212.000

Parasal olmayan finansal varliklar

Diger

Dénen varhiklar (1+2+3)

518.085 0

212.000

Ticari alacaklar

Parasal finansal varliklar

Parasal olmayan finansal varhklar

Diger

Duran varhklar (5+6+7)

Toplam varhklar (4+8)

518.085 0

212.000

Ticari borglar

Finansal yiikiimliiliikler

Parasal olan diger yiikiimliliikler

Parasal olmayan diger yiikiimliilikler

Kisa vadeli yiikiimliliikler (10+11+12)

Ticari borglar

Finansal yikimliilikler

Parasal olan diger ytikiimlilukler

Parasal olmayan diger ylikiimliilikler

Uzun vadeli yiikiimliiliikler (14+15+16)

Toplam yiikiimliiliikier (13+17)

Bilango digi tiirev araglarin net varlik/(yiikiimliiliik) pozisyonu (19a-19b)

Hedge edilen toplam varlik tutari

Hedge edilen toplam yiikiimliiltk tutar

Net yabaner para varhk/(yiikiimliiliik) pozisyonu (9-18+19)

518.085 0

212.000

Parasal kalemler net yabanci para varhk/(yiikiimliiliik) pozisyonu
(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)

518.085 0

212.000

Doviz hedge’i igin kullanilan finansal araglarin toplam gergege uygun degeri

Thracat

Ithalat
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18.7.1.4 31.12.2010

TL karsihf

(fonksyonel USb EURO
para birimi)

Ticari alacaklar 752.469 | 489.379 0

Parasal finansal varliklar (kasa, banka hesaplari dahil)

Parasal olmayan finansal varliklar

Diger

Dénen varhklar (1+2+3) 752.469 | 489.379 0

Ticari alacaklar

Parasal finansal varliklar

Parasal olmayan finansal varliklar

Diger

Duran varliklar (5+6+7)

Toplam varhklar (4+8) 752.469 | 489.379 0

Ticari borglar

Finansal yliktimliliikler

Parasal olan diger yukiimluliikler
Parasal olmayan diger ylkiimliiliikkler - -
Kisa vadeli yiikiimliiliikler (10+11+12) 0 0 0
Ticari borglar

Finansal ytuikiimliilukler

Parasal olan diger yiikiimliilukler
Parasal olmayan diger yukumlilukler - - -
Uzun vadeli yiikiimliiliikler (14+15+16)
Toplam yiikiimliiliikler (13+17) 0 0 0
Bilango dis1 tiirev araglarm net varlik/(yiiktimliilik) pozisyonu (19a-19b)
Hedge edilen toplam varlik tutari

Hedge edilen toplam yiikiimlulik tutari

Net yabanci para varhld/(yiikiimliiliik) pozisyonu (9-18+19) 752.469 | 489.379 0
Parasal kalemler net yabanei para varhik/(yiikiimliliik) pozisyonu
(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)

752.469 | 489.379 0

Déviz hedge’i i¢in kullanilan finansal araglarin toplam gergege uygun
degeri
{hracat
ithalat

30.06.2013 ve 31.12.2012 tarihleri itibariyle Sirket'in vergi 6ncesi karinin diger degiskenler
sabit olmas1 halinde ABD Dolar1 ve EURO kurlarindaki %10 oraninda degisiklik karsisindaki
duyarlilik analizi agagidaki gibidir.
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. Yabancn, o - o
gParamn Deger Degel :_ Deger b
ABD Dolan . Kazanmasi KaybetmeSI ' -Kazanmasn Kaybetmesi‘{‘
Net Varlik
| /Yuktimluluagii(-) -717.717 717.717 -657.606 657.606
Riskten Korunan
2 Kisim(-) 0 0
Net Etki (1+2) -717.717 717.717 -657.606 657.606
EURO
Net Varhik
4 /Yukiimlulugu(-) -234.467 234.467 -156.611 156.611
Riskten Korunan
5 Kisim(-) 0 0
Net Etki (1+2) -234.467 234.467 -156.611 156.611
Toplam
(3+6) -952.184 952.184 -814.217 814.217

18.8 Faiz Oram Riski

Sirketin faiz oranindaki degisiklikler nedeniyle olusan nakit akim faiz orani riski esas olarak
Sirketin kisa ve uzun vadeli finansal borglariyla ilgilidir. Ticari alacaklar ve borglar
indirgenmis sabit bir faiz orani ile rayi¢ deger faiz orani riskine maruz kalmaktadir.

Parasal finansal varliklarin etkin faiz orani (etkin kazang) bugiinkii deger hesaplamasinda
kullanilan ve finansal varliklari tasinan degerlerine getiren orandir.

Sirketin faize duyarli nemli bir varligi yoktur. Sirketin gelirleri ve faaliyetlerinden nakit
akimlar1 bityiik oranda piyasa faiz oranindaki degisimlerden bagimsizdir.

30.06.2013 itibariyle sirketin finansal yiikiimliiliikkleri 11.436.947 TL seviyesindedir. Sz
konusu kredilerin vadeleri geldiginde yenilenmeleri durumunda sirket faiz oranlarinda
dalgalanma riskine maruz kalabilecektir.

19 Sirket Raporunda Uzman Kisi ve Kuruluslarim Goriislerine Yer Verilmesi
Halinde, Géoriisiine Yer Verilen Uzman Kisi veya Kurulusun Sirketten Bir
Menfaati Olup Olmadigina Iliskin Bilgiler

Sirketin faaliyet gosterdigi sektor ve pazara iliskin degerlendirmeler Tiirk Plastik Sanayicileri
Arastirma, Gelistirme ve Egitim Vakfi (PAGEV) tarafindan hazirlanan raporlardan
derlenmistir. Vakif Halkali Caddesi, No: 132/1 Tez-Is Merkezi Kat: 4 Sefakdy Istanbul
adresinde faaliyet gostermektedir. Internet adresi www.pagev.org.tr’dir. Telefon numaras:
+90 (212) 425 13 13-14-15, faks numarasi: +90 (212) 624 49 26°dir. Sektore iliskin bilgiler
vakfin internet adresinin Raporlar kisminda bulunan “Tiirkiye 10. Kalkinma Plani (2014-
2018) Projeksiyonunda Plastik Sektorii Genel Degerlendirmesi Taslagi” ve “Tur 1ye Plastik

m /
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Hammadde ve Mamul Sektoér Raporu (2012 Yili 6 Aylik Kesin ve 2012 Yili Tahmini)” isimli
belgelerden derlenmistir.

Yukarida isimleri belirtilen kuruluglarmm  ve uzmanlarin sirketten bir menfaati
bulunmamaktadir.

20 Sirketin Yonetim ve Denetim Kurulu Uyeleri Hakkinda 18.05.2011 Tarih, 369
Sayih Gelisen Isletmeler Piyasas’nda Piyasa Damismanhg Gérevine iliskin
Usul ve Esaslar Genelgesi’nin 4’iincii Maddesi’nin (c) ve (¢) Bentlerinde
Sayillan Su¢lardan Deolay1 Mahkumiyete Veya Giivenlik Tedbirine
Hiikmedilmis Olup Olmadig1

Sirketin yonetim kurulu iiyeleri hakkinda 18.05.2011 tarih, 369 Sayili Gelisen Isletmeler
Piyasasi’nda Piyasa Damsmanligi Gorevine Iliskin Usul Ve Esaslar Genelgesi’nin 4’tincii
maddesi’nin (¢) ve (¢) bentlerinde sayilan suglardan dolay:r mahkumiyete veya giivenlik
tedbirine hitkmedilmemistir.

nE T VAR MENKUL DEGY
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21 Piyasa Damisman Goriisii

01.10.2013 tarihinde “Piyasa Danigmanhg Anlagmasi” imzaladigimiz Te-mapol Polimer
Plastik ve Insaat Sanayi Ticaret Anonim Sirketi’ne iliskin kurumumuzun goriisii asagida
belirtilmigtir:

Te-mapol Polimer Plastik ve Ingaat Sanayi Ticaret Anonim Sirketi sermaye piyasalarindan
fon saglamak amaciyla ihrag edecegi paylarin Borsa Istanbul biinyesinde kurulan Gelisen
Isletmeler Piyasasi’nda (GIP) islem gérmesini teminen sermaye artirimu yolu ile halka
agilmak iizere Sermaye Piyasas1 Kurulu ve Borsa Istanbul A.S.’ye basvuruda bulunmustur.

Rapordan anlasilacagi lizere, Te-mapol Polimer Plastik ve Insaat Sanayi Ticaret Anonim
Sirketi sermaye piyasasi mevzuati ve diger mevzuatlardan kaynaklanan hukuki ve mali
yuktmliilikleri saglayacak sekilde bir yapi olusturmus, is stireglerini tanimlamig ve
belirlemisgtir.

Kurum olarak; Te-mapol Polimer Plastik ve Insaat Sanayi Ticaret Anonim Sirketi nezdinde
yaptigimiz ¢alisma ve degerlendirmeler sonucunda ve Sirket’in tarafimiza sundugu bilgi ve
belgeler dogrultusunda, Te-mapol Polimer Plastik ve Insaat Sanayi Ticaret Anonim
Sirketi’nin gelisme ve biiyiime potansiyeline sahip bir sirket oldugu ve Borsa Istanbul A.S.
Gelisen Isletmeler Piyasasi Listesi’ne kabul edilerek sermaye piyasalarindan yararlanmasinin
uygun olacagi noktasindaki olumlu goriistimiizii bilgilerinize sunariz.

Neta Yatirrm Menkul Degerler A.S.
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